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Posten Nordens mission

B Med Posten Norden nir man den man vill, i ratt tid,
sakert och effektivt.

Posten Nordens vision

B Posten Norden levererar kommunikations- och
logistiklosningar i varldsklass till nojda kunder.

B Posten Norden utvecklar genom dgarskap,
partnerskap och samarbete starka och [lonsamma
internationella logistik- och informationslogistik-
verksamheter.

B Posten Norden ar en attraktiv och utvecklande
arbetsplats med engagerade och motiverade
medarbetare.

B Posten Norden ar ett miljoriktigt val for kunderna.



Forbattrat rorelseresultat genom langsiktigt
arbete med kostnadsanpassningar

Koncernen bildades 24 juni 2009 och konsoliderades forsta gangen per 1 juli 2009. Uppgifter for kalenderaret
2009 och kvartalsuppgifter tidigare an juli 2009 avser pro forma.

B Nettoomsittningen uppgick till 21 149 (22 775) MSEK
B Rorelseresultatet uppgick till 793 (690) MSEK
B Resultat fore skatt uppgick till 796 (894) MSEK

B Exklusive resultatandel fran De Post-La Poste som sdldes i juli 2009, uppgick periodens resultat till 607 (456) MSEK
B Periodens redovisade resultat uppgick till 607 (708) MSEK

Nyckeltal
Pro forma Pro forma

MSEK, Jan-jun Jan-jun Apr-jun Apr-jun Jan-dec
om ej annat anges 2010 2009 Forandring 2010 2009 Forandring 2009
Nettoomsattning 21149" 22775 1626 -7%" 102317 10996 -765 -7%’ 44633
Rérelseresultat 793 690 108 15% 261 89 172 n/a 284
Rorelsemarginal, % 3,7 3,0 0,7 23 0,8 1,7 0,6
Resultat fore skatt 796 894 98 -11% 254 195 59 30% 2439%
Periodens resultat 607 708 101 -14% 185 177 8 5% 2414%
Kassafldde fran den I6pande
verksamheten 941 808
Avkastning pa eget kapital, %,
rullande 12-méanader 19 16 3 19 16 3 20
Soliditet, %, vid periodens utgang 43 42 1 43 42 1 45
Medelantal anstéllda 43934 47959 -4 025 43 286 47 685 -4 399 47 625

I Nettoomséttningen minskade med 2 % exklusive struktur- och valutaférandring
2 Nettoomsattningen minskade med 2 % exklusive struktur- och valutaférandring

9 Inklusive realisationsvinst om 2 002 MSEK avseende forséljningen av Post Danmark A/S andel i belgiska posten De Post-La Poste i juli 2009

VD-kommentar

Postmarknaderna virlden 6ver vidkanns kraftiga
volymminskningar genom substitutions- och konjunktur-
effekter. Detta staller krav pd att anpassa kostnaderna till
de nya volymnivéerna for att forsvara lonsamhet och
kunna fullgéra samhillsuppdragen.

Posten Nordens rorelseresultat 6kade med 15 procent
under forsta halvaret 2010. Resultatforbattringen ar
framfor allt en effekt av det langsiktiga arbete som
bedrivits de senaste dren med att anpassa kapacitet och
kostnader till ligre volymer samt av synergieffekter frin
samgdendet. Nettoomsittningen, exklusive struktur-
och valutaeffekter, minskade med 2 procent under
samma period.

Atgirderna pa kostnadssidan har gett patagliga
resultateffekter i koncernen under perioden. Detta
illustreras inte minst av affirsomrddet Breve Danmarks
forbattrade rorelseresultat. Den danska marknaden
uppvisar dock fortsatt kraftiga volymminskningar for
brev pa mer dn 10 procent och kostnaderna kan framgent

inte forvantas sinkas i motsvarande utstrackning.

I Sverige har konjunkturdterhamtningen inverkat
positivt pd brevvolymerna, men vi vet att de kraftiga
volymminskningarna kommer att pragla marknaden
framover. Affirsomrddet Meddelande Sveriges kapaci-
tetsanpassningar, som gav positiva resultateffekter redan
under forsta halvaret 2009, kommer att fortga.

Efterfragan pd affirsomradet Logistiks tjanster okade
trots fortsatt hard konkurrens, och for det andra kvartalet
2010 redovisar affirsomradet en 6kad omsittning
exklusive struktur- och valutaférandring. Utvecklingen
for Informationslogistik dr ocksd positiv, dven om
affirsomradet har en bit kvar till positivt resultat.

Arbetet med att skapa Nordens basta kommunika-
tions- och logistikforetag pagar. Hemtagningen av
synergieffekterna fran samgaendet 16per planenligt och vi
identifierar kontinuerligt nya effektiviseringsmojligheter.
Posten Norden stdr val rustad att mota kundernas behov
och jag ser med tillforsikt pd koncernens fortsatta utveckling.

Lars G Nordstrom
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Nettoomsattning och resultat

Jan-jun (2009 pro forma)

Nettoomséttning

Rorelseresultat

Forandr. Forandr.

exkl. exkl.

struktur & struktur &

Forandr. valuta 2009 Forandr. valuta

Breve Danmark 5730 6934 -17 % -8 % 448 380 18 % 31 %

Meddelande Sverige 7774 7971 -2 % -2 % 419 488 -14 % -14 %

Informationslogistik 1782 1990 -10 % 2% -21 -79 73 % 79 %

Logistik 6150 6383 -4 % 0% -22 -103 79 % 75 %
Ovrigt och elimineringar -287 -503 -31 4

Posten Nordenkoncernen 21149 22775 -7 % 2% 793 690 15 % 19 %

Apr-jun (2009 pro forma)

Nettoomsattning

Rorelseresultat

Forandr. Forandr.

exkl. exkl.

struktur & struktur &

Forandr. valuta 2009 Forandr. valuta

Breve Danmark 2696 3379 -20 % -10% 171 113 51 % 64 %

Meddelande Sverige 3796 3868 -2% 2% 119 192 -38 % -38 %

Informationslogistik 874 951 -8 % 5% -10 =77 87 % 87 %

Logistik 3002 3076 2% 1% -20 -109 82 % 73%
Ovrigt och elimineringar -137 21 1 -30

Posten Nordenkoncernen 10 231 10996 -7 % 2% 261 89 193 % 198 %

Nettoomséattningens férandring jamfért med
féregaende ar

Jan-jun Apr-jun

MSEK % MSEK %
2009 pro forma 22775 10996
Strukturférandring -169 -1%" -82 -1%"
Valutaférandring vid omrakning
av utlandsk nettoomsattning -951 -4 %2 -496 -4 %2
Pris- och volymférandring -506 -2% -187 -2%
2010 21149 10231

" Forandringen avser affarsomrade Informationslogistiks avyttring av divisionen Supplies
2 Valutaférandringen avser framst den danska kronans forsvagning mot den svenska
kronan

Januari-juni (2009 pro forma)

Nettoomsattningen exklusive struktur- och valuta-
forandring minskade med 2 %. Substitutionseffekten

pa brevvolymerna dr storsti Danmark dar konjunkturen
inte har dterhamtats. I Sverige har bade brev- och direktre-
klamvolymerna paverkats positivt av den paborjade
konjunkturdterhamtningen. Volymerna for det forsta
halvaret var dock sammantaget lagre an foregdende r.
Informationslogistik har tecknat nya kundavtal vilket
bidrog till 6kad nettoomsittning, exklusive struktur- och
valutaforandring, trots pressade priser och substitution.
Efterfragan pa Logistiks tjanster fortsatte att dterhdmta sig,
vilketi kombination med en marknad praglad av 6verka-
pacitet och pressade priser ledde till en oférandrad
omsittning exklusive struktur- och valutaforandring.
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Det forbattrade rorelseresultatet forklaras framfor allt
av genomforda kostnadsanpassningar till lagre volymer
samt effekter av padgdende atgardsprogram. De synergi-
effekter om cirka SEK 1 miljard som tidigare identifierats
realiseras planenligt, bland annat har driften av SAP-
systemet samlats i Danmark. Att Meddelande Sveriges
rorelseresultat indd minskade ar en foljd av periodens, och
framfor alltav andra kvartalets, hoga kostnader for fortida
pensionsavgangar och for genomforande av effektivitets-
projekt. Medelantal anstillda var cirka 4 000 personer
lagre dn foregdende ar, varav merparten i Breve Danmark
och Meddelande Sverige. Rensat for struktur- och valutafor-
andring har koncernens rorelsekostnader minskat med 3 %.

Finansnettot uppgick till 3 (204) MSEK. Skillnaden
mot motsvarande period foregdende ar forklaras huvud-
sakligen av att Post Danmark A/S dgarandel i belgiska
posten, De Post-La Poste, avyttrades under tredje
kvartalet 2009. Finansnettot exklusive andelar i intresse-
foretags och joint ventures resultat uppgick till 3 (-48)
MSEK. Forbattringen beror framst pa 6kad likviditet
samt amortering av rantebarande skulder efter erhallen
likvid om 4 044 MSEK fran forsiljningen av Post Dan-
marks dgarandel i belgiska posten, De Post-La Poste.

Resultat efter skatt uppgick till 607 (708) MSEK.
Skatten uppgick till -189 (-186) MSEK.

Avkastningen pa eget kapital, rullande 12-ménader,
uppgick till 19 (16) %.



April-juni (2009 pro forma)
Andra kvartalet ar normalt ett sisongsmassigt svagare
kvartal.

Nettoomsittningen exklusive struktur- och valutafor-
andring minskade med 2 %. Under kvartalet har den
negativa utvecklingen for Breve Danmark forstarkts. Det
forklaras bland annat av att motsvarande period 2009
inneholl intdkter fran utskick av rostkort samt sarskilt
pensionsutskick. Volymerna for Meddelande Sverige ater-
hiamtade sig under det andra kvartalet. Logistiks omsattning
okade trots negativ paverkan av transportstrejk i Norge.

Koncernen redovisade ett okat rorelseresultat for
perioden. Forbattringen forklaras huvudsakligen av
planenliga dtgardsprogram. Logistiks rorelseresultat
paverkades dven positivt av erhdllen momsdterbetalning
till foljd av andrad tolkning av norska momsregler.

Finansnettot uppgick till -7 (106) MSEK. Forklaringen
till utfallet 4r den samma som f6r delrsperioden i
avsnittet ovan. Resultat efter skatt uppgick till 185 (177)
MSEK. Skatten uppgick till -69 (-18) MSEK.

Finansiell stalining

Koncernens egna kapital uppgick per den 30 juni 2010 till
11772 MSEK, vilket var 1 586 MSEK ldgre an den 31
december 2009. Utfallet paverkades av utdelning om
1440 MSEK i april 2010. Valutakursforandringar gaven
omrikningseffekt om -731 MSEK, huvudsakligen i
valutorna DKK, EUR och NOK. Soliditeten uppgick till
43 % jamfort med 45 % den 31 december 2009.

Finansiell nettostallning uppgick till 3 844 MSEK, en
minskning med 698 MSEK jamfort med den 31 december
2009. Exklusive pensioner uppgick den finansiella nettostall-
ningen till 2 200 MSEK, en minskning med 1 013 MSEK
jamfort med den 31 december 2009. Forandringen forklaras
framst av minskningen av likvida medel till foljd av lamnad
utdelning om 1440 MSEK. Gottgorelse fran Postens
Pensionsstiftelse erholls om 155 (0) MSEK.

Finansiell nettostallning
Pro forma

2010 2009 2009

MSEK 30jun 30jun 31dec
Finansiella placeringar 148 132 149
Langfristiga fordringar 16 24 14
Kortfristiga placeringar 71 1
Likvida medel 3790 1774 4852
Summa finansiella tillgangar 3954 2001 5016
Langfristiga rantebarande skulder 872 1956 11983
Kortfristiga réntebérande skulder 882 323 610
Summa finansiella skulder 1754 2279 1803
Finansiell nettostéllning

exkl. pensioner 2200 -278 3213
Langfristiga fordringar,

pensionsrelaterade tillgdngar 3225 2598 2994
Avséttningar till pensioner,

pensionsrelaterade skulder 1581 1407 1665
Finansiell nettostélining

inkl. pensioner 3844 913 4542

Kassaflode

Januari-juni

Kassaflodet fran den 16pande verksamheten uppgick till
941 MSEK, varav forandring i rorelsekapitalet uppgick
till -550 MSEK. Utfallet i rorelsekapitalet forklaras framst
av pensionsutbetalningar om -683 MSEK och minskade
leverantorsskulder om -102 MSEK. Minskade kundford-
ringar om 359 MSEK samt gottgorelse fran Postens
Pensionsstiftelse om 155 MSEK har paverkat kassaflodet
irorelsekapitalet positivt.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till
-465 MSEK, varav materiella anldggningstillgangar upp-
gick till -425 MSEK och immateriella anldggningstillgdngar
uppgick till -97 MSEK. De materiella investeringarna avsig
huvudsakligen fordon och de immateriella framst investe-
ring i integrationen av ett gemensamt affarssystem.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till
-1498 MSEK. Under 2010 har utdelning till moderbolagets
aktieagare limnats med 1440 MSEK och till minoriteten
med 3 MSEK. Likvida medel uppgick vid periodens utgdng
till 3 790 MSEK, vilket ar 1 062 MSEK ldgre an per den 31
december 2009, varav valutakursdifferenser -40 MSEK.

April-juni

Kassaflodet fran den 1opande verksamheten uppgick till
808 MSEK, varav forandring i rorelsekapital uppgick till
160 MSEK. Utfalleti rorelsekapitalet forklaras frimst av
okade leverantorsskulder om 132 MSEK, minskade
kundfordringar om 390 MSEK samt pensionsutbetal-
ningar om -341 MSEK. Gottgorelse har erhallits fran
Postens Pensionsstiftelse om 155 MSEK.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick
till -292 MSEK, varav materiella anlaggningstillgdngar
uppgick till -280 MSEK och immateriella anlaggnings-
tillgdngar uppgick till -27 MSEK. De materiella investe-
ringarna avsdg huvudsakligen fordon och de immateriella
framst investering i integrationen av ett gemensamt
affarssystem.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick
till -1 531 MSEK. Under 2010 har utdelning till moder-
bolagets aktiedgare lamnats med 1440 MSEK och till
minoriteten med 3 MSEK. Likvida medel uppgick vid
periodens utgdng till 3 790 MSEK, vilket ar 1 024 MSEK
lagre an per den 31 mars 2010, varav kursdifferenser
-9 MSEK.

Moderbolaget

Moderbolaget har bedrivit en mycket begransad verksam-
het, och har endast haft en anstilld, VD/koncernchefen.
Ingen nettoomsattning redovisades for perioden, och av
rorelsekostnaderna, 10 MSEK, avsdg 7 MSEK personal-
kostnader for VD. Finansiella poster uppgick till -45 MSEK,
allthanforligt till valutaeffekter. Resultat fore skatt
uppgick till -55 MSEK. Inga likvida medel har redovisats
och inga investeringar har gjorts i materiella anlaggnings-
tillgdngar.
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Risker och osékerhetsfaktorer for
koncernen och moderbolaget

Moderbolagets och koncernens risker, riskhantering och
de faktorer som kan paverka verksamheten beskrivs i
Posten Nordens arsredovisning 2009. Nedan kommente-
ras konstaterade forandringar.

Mot bakgrund av nya EU-regler (postdirektivet) som
syftar till att bryta upp kvarvarande postmonopol
kommer lagstiftningarna att forandras i Sverige och
Danmark. I Sverige har riksdagen fattat beslut om ny
postlag som borjar gilla den 1 september 2010. Den nya
lagen innehaller dven regler utdver EU:s postdirektiv.
Bland annat 6kar kraven pd insyn i den nationella
operatorens prissattning samt att pristaket bestar.
Samtidigt omfattas inte Posten Nordens huvudkonkur-
rent—agt av den norska Posten —av dessa sarregleringar.
De konsekvenser Posten Norden ser dr risk for snedvriden
konkurrens och risk att 4garnas krav pd avkastning inte
kan uppnas.

I'slutetav maj 2010 ndddes en bred politisk majoritet
iDanmark om ett avtal for att sakerstdlla samhallsom-
fattande tjanster pa en avreglerad postmarknad. Avtalet
innebar att Post Danmark utses att uppratthdlla utdel-
ningsplikten under perioden 2011-2013. Det betyder att

detdveniframtiden kommer att ske postutdelning sex
dagariveckan och att Post Danmark har befordringsplikt
pa brev upp till 2 kilo och pa paket upp till 20 kilo.
Samtidigt genomfors resterande liberalisering av den
danska postmarknaden per den 31 december 2010.
Postoperatorerna ska licensieras och det upprittas en
fond for finansiering av nettokostnader for den samhalls-
omfattande posttjansten som alla postoperatorer ska
bidra till. Det finns ocksa politisk enighet om att skapa
mojlighet for att fortsdtta kunna bedriva en affirsmassig
verksamhet genom mojlighet for littnader inom vissa
kostsamma omraden, samt genom att justera ramverket
for faststillande av priser pa brev. Det forvantas att
regeringen kommer att foresla lagstiftning pa detta
omrdde under hosten 2010.

Bring Citymail, som dgs av det av norska staten dgda
Posten Norge och som har monopol pa sin hemmamark-
nad, stimdeifebruari 2010 Posten Meddelande AB vid
marknadsdomstolen. Bring Citymail yrkar att Posten
skall upphora med den rabatt som limnas till kunder med
stora sindningar av forsorterad post. Konkurrensverket
har tidigare provat frigan och avskrev i december 2009
arendet med motiveringen att det saknades skal att
ytterligare utreda denna.

Halvérsrapporten ger enialltvasentligt rattvisande dversikt av moderbolagets och koncernens verksambhet, stallning och resultat
samt beskriver vasentliga risker och osikerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen stér infor.

Stockholm den 31 augusti 2010
Posten Norden AB (Publ)

Fritz H. Schur

Ordférande

Mats Abrahamsson Ingrid Bonde Gunnel Duveblad
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Bjarne Hansen Torben Janholt

Styrelseledamot Styrelseledamot

Anne Birgitte Lundholt Richard Reinius

Styrelseledamot Styrelseledamot
Lars Chemnitz Alf Mellstrom Kjell Stromback

Arbetstagarrepresentant

Arbetstagarrepresentant

Arbetstagarrepresentant

Lars G Nordstrom
Verkstillande direktor och koncernchef

Denna rapport har inte varit foremal for revisorernas granskning.
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Koncernens finansiella rapporter i sammandrag

Resultatrakning

Pro forma Pro forma
Jan-jun Jan-jun Apr-jun  Apr-jun Jan-dec
Not 2010 2009 Forandr. 2010 2009 Forandr. 2009
Nettoomsattning 21149 22775 -7 % 10231 10996 -7% 44 633
Ovriga rérelseintakter 170 129 32 % 120 56 114% 249
Rorelsens intékter 3 21319 22904 -7 % 10 351 11 052 -6% 44 882
Personalkostnader 4 -10780 -11695 -8 % -5273 -5808 -9% -22 633
Transportkostnader -3669 -3659 0% -1787 -1774 1% -7 561
Ovriga kostnader 5 -5145 -5850 -12% -2 568 -2 866 -10% -12 397
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgangar -937 -1 004 -7 % -463 -504 -8% -2014
Rorelsens kostnader -20 531 -22208 -8% -10091 -10 952 -8%  -44605
Andelar i intresseforetags
och joint ventures resultat 5 -6 1 -11 7
RORELSERESULTAT 793 690 15% 261 89 193% 284
Finansiella intékter 102 75 36 % 45 27 67% 188
Finansiella kostnader -99 -123 -20 % -52 -54 -4% -251
Andelar i intressefbretags
och joint ventures resultat 252 133 2218
Finansnetto 3 204 -99 % -7 106 -107% 2155
Resultat fore skatt 796 894 -11% 254 195 30% 2439
Skatt -189 -186 2% -69 -18 283% -25
PERIODENS RESULTAT 607 708 -14 % 185 177 5% 2414
Periodens resultat hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 606 709 185 177 2421
Minoritetsintresse 1 -1 -7
Resultat per aktie, kr 0,30 0,35 0,09 0,09 1,21
Rapport 6ver totalresultat
Jan-jun  Apr-jun
MSEK 2010 2010
Periodens resultat 607 185
Periodens omrakningsdifferenser? -731 -177
PERIODENS TOTALRESULTAT -124 8
Periodens totalresultat hanforligt till
Moderbolagets aktieagare -120 12
Minoritetsintresse -4 -4

" Se koncernens Redovisningsprinciper, koncernredovisning
2 Omréakningsdifferenser avser omrakning av koncernens egna kapital i utiédndska valutor
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Rapport éver finansiell stéllning

Pro forma

MSEK Not 30 jun 2010 30 jun 2009 31 dec 2009

1,2
TILLGANGAR
Goodwill 2914 3058 3055
Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar 1722 2087 1962
Materiella anlaggningstillgangar 8345 9400 9173
Andelar i intressefbretag och joint ventures 99 2073 117
Finansiella placeringar 148 132 149
Langfristiga fordringar 6 3241 2622 3008
Uppskjutna skattefordringar 164 143 168
Summa anlaggningstillgdngar 16 633 19515 17 632
Varulager 285 346 299
Skattefordringar 448 498 215
Kundfordringar 4136 5181 4495
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 1585 1284 1623
Ovriga fordringar 542 822 454
Kortfristiga placeringar 71 1
Likvida medel 3790 1774 4852
Summa omsattningstillgangar 10786 9976 11939
SUMMA TILLGANGAR 27419 29 491 29 571
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL
Aktiekapital 2000 2000 2000
Tillskjutet kapital 9954 9898 9898
Reserver -1 069 -343
Balanserat resultat 878 1712
Summa eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 11763 11898 13267
Minoritetsintresse 9 415 91
SUMMA EGET KAPITAL 11772 12313 13358
SKULDER
Langfristiga rantebarande skulder 872 1956 1193
Ovriga l&ngfristiga skulder 68 397 199
Avsattningar till pensioner 1581 1407 1665
Ovriga avséttningar 7 1877 1746 1919
Uppskjutna skatteskulder 763 907 742
Summa langfristiga skulder 5161 6413 5718
Kortfristiga rantebarande skulder 882 323 610
Leverantdrsskulder 1795 2239 1896
Skatteskulder 305 95 145
Ovriga kortfristiga skulder 1759 2142 1859
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 8 5238 5479 5274
Ovriga avsattningar 7 507 487 711
Summa kortfristiga skulder 10 486 10765 10 495
SUMMA SKULDER 15647 17178 16213
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 27419 29 491 29 571

For information om koncernens stéllda sakerheter och eventualforpliktelser se not.
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Rapport éver kassafléde?

MSEK Jan-jun 2010 Apr-jun 2010
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Resultat fore skatt 796 254
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet:
Aterlaggning avskrivningar och nedskrivningar 937 463
Realisationsvinst/forlust pa sélda anlaggningstillgangar 11 5
Pensionsavsattningar 214 145
Ovriga avsattningar -220 -109
Ovriga ¢ likviditetspaverkande poster -10 -3
Betalda skatter -237 -107
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére forandringar av rérelsekapitalet 1491 648
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning(-)/minskning(+) kundfordringar 359 390
Okning(+)/minskning(-) leverantérsskulder -102 132
Pensioner -5628 -186
Ovriga avséttningar -54 -25
Ovriga féréndringar i rérelsekapital -225 -151
Foérandring i rérelsekapital -550 160
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 941 808
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -97 -27
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -425 -280
Forsalining av 6vriga anlaggningstillgangar m.m. 38 12
Okning(+)/minskning(-) av finansiella fordringar 19 3
Kassaflode fran investeringsverksamheten -465 -292
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Utdelning -1443 -1443
Foérandring av leasingskuld -57 -23
Aterkap minoritet Post DK A/S -19 -15
Okning(+)/minskning(-) av évriga finansiella skulder 21 -50
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1498 -1 531
PERIODENS KASSAFLODE -1022 -1015
Likvida medel vid periodens bdrjan 4852 4814
Kursdifferens i likvida medel -40 -9
Likvida medel vid periodens slut 3790 3790

" Se koncernens Redovisningsprinciper, koncernredovisning
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Rapport 6ver férandringar i eget kapital

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Aktie- Tillskjutet Omraknings- Balanserat

Minoritets- Totalt eget

kapital " kapital reserv resultat intresse kapital
Apportemission 2000 10141 12141 12 141
Emissionseffekt -243 -243 415 172
1juli 2009 2000 9898 11898 415 12313
,&terkép aktier i Post Danmark A/S -317 -317
Periodens resultat 1712 1712 -6 1706
Periodens dvriga totalresultat -343 -343 -1 -344
Utgdende eget kapital 2009-12-31 2000 9898 -343 1712 13267 91 13358
Ing&ende eget kapital 2010-01-01 2000 9898 -343 1712 13267 91 13358
Aterkép aktier i Post Danmark A/S 56 56 -75 -19
Utdelning ? -1440 -1440 -3 1443
Periodens resultat 606 606 1 607
Periodens 6vriga totalresultat -726 -726 -5 -731
Utgaende eget kapital 2010-06-30 2000 9954 -1069 878 11763 9 11772

' Antal aktier 2 000 000 001, varav stamaktier 1 524 905 971 och serie B 475 094 030

2 Utdelning har lamnats fran moderbolaget till &garna med 1 440 MSEK motsvarande 0,72 kr per aktie och fran Svensk Adresséandring AB till minoritet med 3 MSEK

Noter

Pro forma upprittas inte fér noterna med undantag fér Segmentsrapporteringen.

NOT1 Redovisningsprinciper

OVERENSSTAMMELSE MED LAG OCH NORMGIVNING
Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med de Internatio-
nal Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av Internatio-
nal Accounting Standards Board (IASB) samt tolkningsuttalanden
fran International Financial Reporting Interpretations Committee
(IFRIC) sdsom de har godkints av EG-kommissionen for tillimp-
ning inom EU. Vidare har den svenska Arsredovisningslagen och
RFR 1.3 Kompletterande redovisning for koncerner fran Radet for
finansiell rapportering tillimpats.

KONCERNREDOVISNING
Koncernensdeldrsrapportarupprittad enligtIAS 34 Deldrsrappor-
tering och A rsredovisningslagen. Samma redovisningsprinciper och
berikningsmetoder har anvintsideldrsrapporten som i drsredovis-
ningen 2009.

Pro forma-redovisningen har upprittats for att skapa jamforelse
mellan dren. Pro forma har upprittats for Resultatrakningen och
Rapport over finansiell stillning.

ANDRADE REDOVISNINGSPRINCIPER

Nedan beskrivna forindringar i [IFRS och TAS ingdr i redovisnings-

principer som tillimpas i koncernredovisningen. Foriandringar i

principer och paverkan av dessa pa bolagets koncernredovisning ar

enligt foljande:

e [FRS3Rorelseforvirv foreskriver andraderegler for bestimman-
deavredovisad goodwill, att forvirvskostnader inte far aktiveras,
definitionen pa rorelseforviarv har utvidgats, verkligt viarde av vill-
korad kopeskilling ska faststillas vid forvarvstidpunkten och den
skuldforandring relaterat till den villkorade kopeskillingen som
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sker intill likvid ska justeras i 6vrigt totalresultat. Vidare innebar
de nya reglerna att det ar tillatet att vdlja mellan tva metoder for
berikning av minoriteten och att ytterligare forvarv skaredovisas
somegetkapitaltransaktion efter att bestimmande inflytande har
uppndtts. Standarden ska tillimpas fran och med 1 januari 2010.
Tillimpningen av den nya IFRS 3 har hittills inte inneburit ndgra
effekter eftersom ndgra forvirv inte har gjorts.
IAS 24 Upplysningar om nérstdende har dndrats sé att statliga
foretag inte per automatik ar att betrakta som nirstdende och
skatillimpasfran ochmed 1januari2010. Bolagets upplysningar
om transaktioner med staten har hittills begrinsats till relationer
som inte ir av affirsverksamhetsnatur, vilket innebir att narsta-
endetransaktioner har omfattat speciella uppdrag fran stat och
tillstand frin myndigheter. Andringarnaistandarden harinte for-
andrat bolagets upplysningar om nirstdende.
TAS27Koncernredovisning och separata finansiella rapporter har
andrats med avseende pa hur fordndringariigarandelaridotter-
foretag, effekt pa goodwill, samt vinster och forluster till foljd av
dgarforandringar ska redovisas. Agarforandringarirorelser, dar
det bestimmande inflytandet behalls ska redovisas som egetka-
pitaltransaktion. Vinster och forluster nir det bestimmande in-
flytandetienrorelse upphér skaredovisasiperiodens resultat och
denresterande delen ska omvirderas. Vidare ska forluster alloke-
rastillinnehav utan bestimmande inflytande 4ven om andelen av
det egna kapitalet blir negativt. Den forandrade standarden har
inte paverkat hittills redovisade forvarv.
Forbattringar av standarder (*Improvements”)
o Forandring avIFRS 8 Rorelsesegmentinnebar att totala tillgdng-
ar och skulder ska redovisaside finansiella rapporterna pa det vis
som de rapporteras till ledningen i bolaget for styrning av verk-



samheten. Information om tillgdngar och skulder per segment
redovisas sdsom foregdende ar. I samband med 6versyn av kon-
cernens styrprinciper kommer segmentsredovisningen av skul-
der och tillgédngar att ses Gver.

o ForiandringavIAS 1 Utformningav finansiella rapporter avser en
andring om klassificering av kortfristiga skulder. En skuld som
kan konverteras till egetkapitalinstrument ska inte paverka dess
klassificering om den dr kort- eller langfristig. Forandringen har
inte inneburit ndgon paverkan pé bolagets redovisning.

o Foriandring avIAS 7 Rapport 6ver kassafloden innebar att kost-
nader i samband med transaktioner som resulterar i bokford till-
gang far klassificeras inom investeringsverksamheten. Andring-
en har inte fitt ndgon paverkan pa bolagets redovisning.

o Forindring av IAS 17 Leasingavtal innebir att vid klassificering
av byggnad och mark ska hinsyn tas till det faktum att mark har
obegrinsad ekonomisk livslingd. Forindringen har inte fatt
ndgon paverkan pa bolagets redovisning av ingdngna finansiella
leasingavtal.

o Fordandringav bilagan tillTAS 18 innebdr att ytterligare ett exem-
pel som beskriver skillnaden mellan en férsiljande enhet och en
enhet som agerar agent eller formedlare. Andringen har inte pa-
verkat bolagets redovisning.

o Forandring av IAS 36 Nedskrivningar innebar att goodwill ska
fordelas pa kassagenererande enheter pa det vis som dessa enhe-
ter och goodwill rapporteras till féretagsledningen, dock inte mer
aggregerat dn till rorelsesegmentsniva. Forindringen har inte
andrat bolagets tillimpning av standarden.

o Forindring av IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och
virdering innebir att omklassificering av kassaflodessikringar
ska goras till resultatrikningen vid tillimpning av sikringsredo-
visning och fortydligande om virdering av inbiaddade derivat.
Bolagets tillimpning av standarden har inte paverkats av forand-
ringarna.

o Forianding avIFRIC 9 Ny bedomning avinbaddade derivat avser
ett fortydligande av tolkningen som beskriver att den inte ska til-
lampas pa foretagstorvirv och ingaende i joint ventures. Fortyd-
ligandet har inte lett till ndgon dndring i bolagets redovisning.

o Foriandring av IFRIC 16 Sikring av nettoinvesteringar i utlandet
avser en borttagen begrinsning foér bolag som sjilv dr sikrat att
inneha sikringsinstrument. Forandringen har inte paverkat bo-
lagets redovisning.

NOT2 Vasentligabedémningar och uppskattningar

Vid upprittande av de finansiella rapporterna har féretagsledningen
gjort bedomningar och uppskattningar som paverkat koncernens
redovisning. Dessa bedomningar och uppskattningar har gjorts uti-
frdnvad som ir kintvid tidpunkten for rapporternas avgivande och
baseras pa historiska erfarenheter och de antaganden som foretags-
ledningen bedomer vara rimliga under gillande omstandigheter. De
slutsatser som foretagsledningen har dragit ligger till grund for re-
dovisade varden. Faktiska utfall, bedomningar och uppskattningar
iframtida finansiella rapporter under det kommande dret kan skilja
sig frdn de gjorda i denna rapport pa grund av dndrade omvarlds-
faktorer ochnyvunnen erfarenhet.

De for Posten Norden mest vasentliga bedomningar och uppskatt-
ningar har gjorts inom nedanstidende omraden.

FRIMARKSSKULD

FrimarksskuldeniPosten Norden beridknas for silda menejanvianda
frimirken. I berakningen av frimirksskulden gors antaganden som
péaverkar skuldens storlek. Antaganden baseras pd hur manga fri-
mairken som sdlts men inte anvints av i Sverige respektive Danmark.
For att sikerstilla att antagandena ir rimliga gors undersékning-

ar i bdde Danmark och Sverige. Om undersokningen visar indrade
beteenden hos befolkningen eller atturvalsgruppeniundersékning-
en inte varit representativ for befolkningen kan skuldens storlek
paverkas.

IMMATERIELLA TILLGANGAR

Antaganden gors om framtida férhallanden for att berikna framtida
kassafloden som bestimmer dtervinningsvirdet pa goodwill, varu-
marken och kundrelationer. Atervinningsvirdetjamférs med detre-
dovisade virdet for dessa tillgdngar och ligger till grund for eventu-
ellanedskrivningar eller aterforingar. De antaganden som paverkar
atervinningsvirdet mest ir framtida volymutveckling, vinstmargi-
nalutveckling, diskonteringsrianta och nyttjandeperiod. Om fram-
tida omvirldsfaktorer och forhallanden dndras kan antaganden pa-
verkas sé att redovisade varden pd immateriella tillgdngar dndras.

PENSIONSATAGANDEN

I den aktuariella berikningen av Posten Nordens pensionsitaganden
gorsettantal bedomningar for att faststilla rimliga antaganden. De
mest visentliga dr antaganden om diskonteringsranta, framtida av-
kastning pa forvaltningstillgdngarna, loneutveckling och inflation.
Forandringaravantaganden pa grund avandrade omvirldsfaktorer
kan paverka Posten Nordens resultat- och balansrikning om effek-
ternaav dndrade antaganden skulle falla utanfor ”korridoren”. For-
andrade antaganden paverkar dven den prognostiserade kostnaden
fordetkommande aret. En forandringav nettot mellan avkastnings-
ranta och skuldrianta pd +/-0,1 procentenhet, allt annat lika, ger en
resultatpaverkan om 15 MSEK 6kad eller minskad finansiell kostnad/
intikt. En foérindring av diskonteringsrintan med +/- 0,1 procent-
enhet, allt annat lika, leder till en resultateffekt genom 6kad eller
minskad amorteringav aktuariella forluster med 30-40 MSEK. For-
andringar av respektive inflation och loneutveckling, var for sig och
allt annat lika, med +/- 0,1 procentenhet leder till en resultateffekt
genom Okad eller minskad amortering av aktuariella forluster med
20-25 MSEK.

AVSATTNINGAR

Posten Norden har, som en konsekvens av Posten AB:s bolagisering
iSverige 1994, ikldttsigen ansvarsforbindelse (sirskilda 6vergangs-
bestimmelser) som innebir att vissa yrkeskategorier kan vilja att ga
ifortida pension vid 60 och 63 drsdlder. Ansvarforbindelsen dr upp-
tagen som en avsittning i balansrikningen och dr beriknad baserat
pd erfarenhet av andelen personer som valt att utnyttja sin ratt till
fortida pension enligt dessa bestimmelser. Skulle utnyttjandeandelen
foriandras paverkas skulden i motsvarande grad. En f6rdandring av
nyttjandegraden med 5 procentenheter leder till en resultateffekt av
15-20 MSEK.

SKATTER

Aktiverbarhet av underskottsavdrag har gjorts utifran affarsplaner
och bedomningar av framtida beskattningsbara vinster som kan ut-
nyttjaunderskottsavdrag. Bedomningar har gjorts avejavdragsgilla
kostnader och ej skattepliktiga intdkter enligt med idag gillande
skatteregler. Vidare har hiansyn tagits till framtida resultat under sex
ar forattvirdera redovisad skattefordran med idag gdllande skatte-
satser. Forandringar i skattelagstiftning i Sverige och iandra linder
dir Posten Norden dr verksam och dndrade tolkningar och tillimp-
ningar av gillande lagstiftning kan paverka storleken pa de redovi-
sade skattefordringarna och —skulderna. Andrade omstiandigheter
som paverkar antaganden paverkar dven drets resultat.
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NOT 3 Segmentsrapportering

Posten Nordens indelning i affirsomrdden utgar fran hur Posten
Norden styrs och rapporterar till ledningen.
Forinternamellanhavanden mellan affirsomradena giller mark-
nadsmaissig prissittning. Det finns ingen frihet att kopa externt om
tjansten finns tillginglig internt. I operativ struktur, men ej i legal
struktur, gors kostnadsfordelning fran koncerngemensamma funk-
tioner till sjalvkostnadspris med full utférdelning av kostnader.

Breve Danmark svarar for Posten Nordens meddelandeverksamhet i
Danmark. Affirsomrddet dr ledande pa distributionslésningar till,
frdn ochinom Danmark. Denrikstickande meddelandeférmedling-
eninkluderar brev-, tidnings- och direktreklamdistribution samtin-
och utlimning av paket for privatmarknaden.

Meddelande Sverige svarar for Posten Nordens meddelandeverksam-
het i Sverige. Affirsomradet dr ledande pa distributionslésningar
till, frdn och inom Sverige. Den rikstickande meddelandeformed-
lingen inkluderar brev-, tidnings- och direktreklamdistribution
samtin- och utlimning av paket for privatmarknaden.

Informationslogistik svarar for Posten Nordens informationslogis-
tikverksamhet. Affirsomradet utvecklar, producerar och levererar
system, tjanster och produkter for effektiv kundkommunikation.
Inom affarsomradet finns dven l6sningar for markning och identi-
fiering.

2010 JAN -JUN

Logistik svarar for Posten Nordens logistikverksamhet. Med egen
kapacitet och infrastruktur i Sverige, Norge, Danmark, Finland,
Tyskland, Belgien samt Nederlinderna erbjuder affirsomradet stan-
dardtjanster for paket, pall, express samtolika logistiklosningar for
systemtransporter, tredjepartslogistik och spedition.

1 Qvrigt och elimineringar ingdr moderbolaget, internelimineringar,
effekter av omrikning av pensioner enligt IAS 19 Ersittningar till
anstillda samt finansiell leasing enligt IAS 17. Sedan den 1jan 2010
ingdr ocksd koncerngemensamma funktioner och Svensk Kassa-
service. Service och tjinster for koncerngemensamma funktioner har
belastataffarsomradena.

Meddelande Informations- Ovrigtoch  Posten Norden-
MSEK Breve Danmark Sverige logistik Logistik elimineringar koncernen
Nettoomsattning, externt 5581 7711 1761 6092 4 21149
Nettoomséttning, internt 149 63 21 58 -291
Summa nettoomséttning 5730 7774 1782 6150 -287 21149
Ovriga rérelseintékter, externt -2 35 13 14 110 170
Ovriga rérelseintakter, internt 956 324 629 -1909
Summa rorelsens intidkter 6684 8133 1795 6793 -2086 21319
Personalkostnader -3902 -4139 -621 -1602 -516 -10780
Transportkostnader -348 -1283 -58 -2727 747 -3669
Ovriga kostnader -1764 -2194 -987 -2 336 2136 -5 145
Avskrivningar och nedskrivningar -222 -98 -165 -160 -312 -937
Summa rorelsens kostnader -6 236 -7714 -1821 -6 815 2055 -20 531
Andelar i intresseféretags och joint
ventures resultat 5 5
RORELSERESULTAT 448 419 -21 -22 -31 793
Finansnetto S
Resultat fore skatt 796
Skatt -189
Periodens resultat 607
Tillgangar 10 818 7097 3260 6216 28 27 419
Skulder 5278 4912 1734 2881 842 15647
Investeringar i anlaggningstillgangar 257 19 93 47 106 522
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Forts. not 3

2009 JAN - JUN PRO FORMA

Meddelande Informations- Ovrigtoch  Posten Norden-
MSEK Breve Danmark Sverige logistik Logistik elimineringar koncernen
Nettoomsattning, externt 6771 7928 1953 6243 -120 22775
Nettoomsattning, internt 163 43 37 140 -383
Summa nettoomséttning 6934 7971 1990 6383 -503 22775
Ovriga rérelseintakter, externt 1 51 14 22 41 129
(")vriga rorelseintékter, internt 758 316 643 1717
Summa rorelsens intékter 7693 8338 2004 7048 -2179 22904
Personalkostnader -4520 -4180 -684 -1750 -561 -11695
Transportkostnader -410 -1316 -61 -2768 896 -3659
Ovriga kostnader -2117 -2 259 -1162 -2 462 2150 -5 850
Avskrivningar och nedskrivningar -266 -95 -170 -171 -302 -1 004
Summa rorelsens kostnader -7313 -7 850 -2077 -7 151 2183 -22 208
Andelar i intresseforetags och joint
ventures resultat -6 -6
RORELSERESULTAT 380 488 -79 -103 4 690
Finansnetto 204
Resultat fére skatt 894
Skatt -186
Periodens resultat 708

2010 APR-JUN

Meddelande Informations- Ovrigtoch  Posten Norden-
MSEK Breve Danmark Sverige logistik Logistik elimineringar koncernen
Nettoomsattning, externt 2624 3766 864 2975 2 10231
Nettoomsattning, internt 72 30 10 27 -139
Summa nettoomséttning 2696 3796 874 3002 -137 10231
Ovriga rérelseintakter, externt -2 22 6 8 86 120
(")vriga rorelseintékter, internt 469 163 312 -944
Summa rorelsens intékter 3163 3981 880 3322 -995 10 351
Personalkostnader -1863 -2083 -310 -786 -231 -5273
Transportkostnader -168 -625 -29 -1329 364 -1787
Ovriga kostnader -852 -1105 -476 -11562 1017 -2 568
Avskrivningar och nedskrivningar -109 -49 -76 -75 -154 -463
Summa rorelsens kostnader -2992 -3 862 -891 -3 342 996 -10 091
Andelar i intresseforetags och joint
ventures resultat 1 1
RORELSERESULTAT 171 119 -10 -20 1 261
Finansnetto -7
Resultat fére skatt 254
Skatt -69
Periodens resultat 185
Tillgéngar 10818 7097 3260 6216 28 27 419
Skulder 5278 4912 1734 2881 842 15647
Investeringar i anlaggningstillgangar 171 10 69 23 34 307
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Forts. not 3

2009 APR-JUN PRO FORMA

Meddelande Informations- Ovrigtoch Posten Norden-
MSEK Breve Danmark Sverige logistik Logistik elimineringar koncernen
Nettoomsattning, externt 3332 3865 933 2989 -123 10996
Nettoomsattning, internt a7 3 18 87 -165
Summa nettoomséttning 3379 3868 951 3076 -278 10 996
Ovriga rérelseintékter, externt 1 16 8 12 19 56
(")vriga rorelseintakter, internt 310 153 282 -745
Summa rérelsens intakter 3690 4037 959 3370 -1004 11 052
Personalkostnader -2241 -2 060 -346 -864 -297 -5 808
Transportkostnader -192 -643 -28 -1349 438 -1774
Ovriga kostnader -982 -1 094 -5663 -1181 954 -2 866
Avskrivningar och nedskrivningar -162 -48 -88 -85 -121 -504
Summa rorelsens kostnader -3577 -3845 -1025 -3479 974 -10 952
Andelar i intresseféretags och joint
ventures resultat -1 -1
RORELSERESULTAT 113 192 -77 -109 -30 89
Finansnetto 106
Resultat fore skatt 195
Skatt -18
Periodens resultat 177

2009 JAN - DEC PRO FORMA

Meddelande Informations- Ovrigtoch Posten Norden-
MSEK Breve Danmark Sverige logistik Logistik elimineringar koncernen
Nettoomsattning, externt 12751 15645 3704 12533 44 633
Nettoomsattning, internt 343 149 58 140 -690
Summa nettoomséttning 13094 15794 3762 12673 -690 44 633
Ovriga rérelseintékter, externt 12 90 25 46 76 249
Ovriga rérelseintakter, internt 1580 638 1314 -35632
Summa rorelsens intékter 14 686 16 522 3787 14 033 -4 146 44 882
Personalkostnader -8 509 -8177 -1 303 -3425 -1219 -22 633
Transportkostnader -787 -2628 -167 -5 581 1602 -7 561
Ovriga kostnader -4 538 -5129 -2 305 -4 846 4421 -12397
Avskrivningar och nedskrivningar -408 -191 -370 -339 -706 -2014
Summa rorelsens kostnader -14 242 -16 125 -4145 -14191 4098 -44 605
Andelar i intresseféretags och joint
ventures resultat 7 7
RORELSERESULTAT 444 397 -351 -158 -48 284
Finansnetto 2155
Resultat fore skatt 2439
Skatt -25
Periodens resultat 2414
Tillgangar 12786 7 604 3543 6544 -906 29571
Skulder 6082 5578 2123 2947 -517 16213
Investeringar i anlaggningstillgangar 402 117 141 175 66 901
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Pro forma-siffror for 2009 upprittas inte for noterna med undantag for Segmentsrapporteringen.

NOT 4 Personalkostnader

NOT 5 Ovrigakostnader

MSEK Jan-jun 2010 MSEK Jan-jun 2010
Personalkostnader Lokalkostnader 1123
Léner och andra erséttningar 8289 Avsattningar " 37
Lagstadgade sociala avgifter 1408 Terminalavgifter 556
Pensionskostnader 993 Kostnad varor och material 843
Ovriga personalkostnader 90 Inkdpta [T-resurser 659
Summa 10780 Aktiverat arbete for egen rékning, IT -49

Ovrigt 1976
Specifikation av pensionskostnader Summa 5145

Kostnader for alderspension 939"
Nettokostnad for avtalspensioner 54
varav bruttokostnad for avtalspensioner 127
varav upplésningar avtalspensioner 73
Summa 993
Medelantal anstéllda 43934

" | kostnader for alderspension ingar amorteringseffekt av aktuariella
vinster och férluster med -66 MSEK

NOT 6 Langfristigafordringar

' Av totala beloppet 37 MSEK avser 42 MSEK avsé:ttningar och -5 MSEK
aterforingar for personalavveckling. Se vidare not Ovriga avséattningar fotnot 1.

MSEK 30jun2010 31 dec 2009
Redovisat virde relaterat till fonderade férmansbestamda &lders- och avtalspensionsplaner varderade enligt IAS 19 2438 2342
Redovisat vérde relaterat till fonderade férmansbestamda sjukpensionsplaner varderade enligt IAS 19 219 180
Loneskattefordran sammanhangande med att pensionsataganden enligt IAS 19 redovisas till Iagre

belopp an det belopp de upptas med i redovisningen for juridisk person i Sverige i enlighet med UFR 4 714 621
Loneskatt sjukpensionsplaner -146 -149
Depositioner lokalhyror 7 12
Elderivat 1
Ovrigt 9 1
Summa 3241 3008

NOT7 Ovrigaavsattningar

Ingdende  Omklassi- Omraknings- Utgdende
Jan-jun 2010, MSEK balans ficering® Avsattningar Aterféringar Upplésningar effekt balans
Omstruktureringsatgarder
Personalavveckling, framst fortida pensioner 1052 28 420 -50 -2592 -17 841
Ovriga awecklingar 88 -242 64
Antastbara pensionsférpliktelser
Loneskatt 222 59 227
Antastbara pensionsforpliktelser enl. IAS 19 911 259 936
Bvrigt
Arbetsskador 66 19 -59 62
Pensionsreglering gentemot danska staten 26 39 -72 -2 20
Avséttning jubileumsgava 174 49 =72 -12 159
Ovriga avséttningar 91 -162 75
Summa Ovriga avsittningar 2630 28 80 -5 -318 =314 2384
Varav kortfristigt 711 3 507

I Resultatpaverkan: 37 MSEK varav 42 MSEK avser avsattningar och -5 MSEK aterforingar hanforligt till personalavveckling

2 Forandring mot Gvriga resultatposter uppgar till -313 MSEK, varav mot personalkostnader -278 MSEK

3 Férandringen har ej redovisats 6ver resultatrékningen

4 Diskonteringseffekt om 6 MSEK redovisas i resultatrékningens finansiella poster. Omrékningsdifferens avseende valutaeffekt om

-37 MSEK redovisas i totalresultatet, se koncernens Rapport ¢ver totalresultatet.
9 Effekten av avsattningar och aterforingar redovisas mot personalkostnad
8 Omklassificering fran kortfristig samt langfristig skuld till Gvriga avsattningar
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Pro forma-siffror for 2009 upprittas inte for noterna med undantag fér Segmentsrapporteringen.

NOT8 Upplupnakostnader och férutbetalda intakter NOT 10 Vasentligatransaktioner med narstaende

MSEK 30jun2010 31 dec 2009 SVENSKA STATEN

Reserv for salda ej utnyttjade frimarken 365 376 Posten AB hartill Post- och telestyrelsen betalat 6 MSEK for tillstand
Upplupna Iénekostnader 475 612 att bedriva postverksamhet samt 4 MSEK for hantering av obestall-
Semesterldneskuld 2117 2064 bara forsandelser. Fran Post- och telestyrelsen har Posten Medde-
Sérskild Ioneskatt pensionskostnader 190 3 lande AB erhallit ersdttning med 10 MSEK i handikappersittning,
Sociala avgifter 960 995 vilket avser blindskrift och service till dldre i glesbygd.

Upplupna rantekostnader 2 1

Avkastningsskatt 4 DANSKA STATEN

Terminalavgifter 544 620 Post Danmark A/S har under perioden betalat pensionspremier
Finansiell leasing 18 20 till danska staten med 97 MSEK for den grupp tjansteman som ar

anstillda fore bolagiseringstidpunkten. Dessutom finns en reserv i

Valutaterminskontrakt 36 6 S X .
Ovriga poster 507 577 balagsrakmngen pa 21 MSEK som avser eventuellt tillkommande
forpliktelse mot samma grupp.
Utgaende balans 5238 5274
ANDRA ORGANISATIONER
Postens Forsdkringsforening forsikrar Posten Nordens adtaganden i
NOT9 Stélldasékerheter och eventualforpliktelser Sverige for anstilldas sjuk- och familjepension enligt ITP-P. Under pe-
30jun 31dec rioden betalade Posten Norden premier till foreningen med 86 MSEK
MSEK 2010 2009 .. e - e G Bm
och erhéll ersittningar med 5 MSEK. Ovriga ersittningar fran for-
Stallda sékerheter for egna skulder sikringsforeningen betalas ut direkt till forsikringstagarna.
Fastighetsinteckningar 929 1013 Postens Pensionsstiftelse forvaltar pensionsataganden for Posten
Kapitalférsékringar till anstéllda och fd anstallda 130 130 AB, Posten Meddelande AB och Posten Logistik AB. Bolagen kapi-
Pantsatta tillgangar 16 20 taliserar nya pensionsdtaganden i stiftelsen och erhéller gottgorelse
Summa 1075 1163 forutbetalda pensioner. Under perioden harkapitalisering skett med

155 MSEK och gottgorelse har erhdllits med 155 MSEK.
Eventualforpliktelser

Garantidtaganden, PRI 93 93
Garantidtaganden, 6vriga 116 127 NOT 11 Investeringsataganden
Tvist? 106 104
Den 30juni2010 hade Posten Nordenkoncernen ingdngna avtal om
Summa 315 324 g q . g o e
anskaffning av materiella anldggningstillgangar. Dessa uppgick till
' Ett m&l mot Post Danmark A/S géllande anvandning av diskriminerande priser har 350 MSEK och avsig fraimst sorteringsutrustning och fordon.

avgjorts av @stre Landsret till Post Danmark A/S nackdel. Post Danmark A/S har
Overklagat domen till Hojesteret. | anslutning till denna sak har en konkurrent rest krav
mot Post Danmark A/S. Kravet pa erséttning bestrids i sin helhet av Post Danmark A/S.
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Moderbolagets finansiella rapporter i sammandrag

Resultatrakning

Jan-jun Apr-jun  1dec 2008 -
2010 2009 31 dec 2009
1

Personalkostnader -7 -1 -3 -1 -7
Ovriga kostnader -3 -3 -3
Summa rorelsens kostnader -10 -1 -6 -1 -10
RORELSERESULTAT -10 -1 -6 -1 -10
Resultat fran andelar i koncernforetag 2044
Réanteintakter och liknande resultatposter 21 8 9
Réantekostnader och liknande resultatposter -66 -5 -14
Summa finansiella poster -45 3 2039
Resultat fore skatt -55 -1 -3 -1 2029
Skatt -4 -18 4
PERIODENS RESULTAT -59 -1 -21 -1 2033

Balansrakning

MSEK Not 30 jun 2010 30 jun 2009 31 dec 2009
1

TILLGANGAR

Finansiella anlaggningstillgéangar 2 12476 12140 12 461
Summa anléaggningstillgangar 12476 12140 12461
Kortfristiga fordringar 2755 1 5814
Summa omsiéttningstillgangar 2755 1 5814
SUMMA TILLGANGAR 15231 12141 18275
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 12674 12 141 14173
Kortfristiga skulder 2557 4102
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 15231 12141 18 275
Eventualforpliktelser 3 799 741
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Noter

NOT1 Redovisningsprinciper

Moderbolaget tillimpar i huvudsak samma redovisningsprinciper
som koncernen. De avvikelser som féorekommer mellan moderbola-
gets och koncernens principer foranleds av begrinsningarimdjlighe-
ternaatttillimpa IFRSimoderbolagettill f5ljd av Arsredovisningsla-
gen (ARL) och Tryggandelagen samti vissa fall av skatteskal.

ANDELAR | DOTTERFORETAG, INTRESSEFORETAG OCH JOINT
VENTURES

Andelar i dotterforetag, intresseféretag och joint ventures redovisas
i moderbolaget enligt anskaffningsviardemetoden. Som intikt redo-
visas erhdllna utdelningar. Utdelningar som overstiger intjinade
vinstmedel efter forvarvstidpunkt betraktas som en dterbetalning av
investeringen och kan reducera andelens redovisade varde.

UTDELNINGAR

Anticiperad utdelning fran dotterforetag redovisaside fallmoderbo-
laget ensamt har ritt att besluta om utdelningens storlek och moder-
bolagethar fattat beslut om utdelningens storlek innan moderbolaget
publicerat sina finansiella rapporter.

ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA

Pensionsdtaganden for tjinstemanvilka dr tryggade genom pensions-
forsikringar redovisasimoderbolaget som avgiftsbestimd plan. Ov-
riga pensionskostnader belastar rorelseresultatet.

FINANSIELLA GARANTIER

Moderbolagets finansiella garantiavtal bestar av borgensforbindelser
till forman for dotterforetag och joint ventures. Finansiella garantier
innebir att bolaget har ett dtagande att ersdtta innehavaren av ett
skuldinstrument for forluster som denne ddrar sig pa grund av atten
angiven gildendr inte fullgor betalning vid forfall enligt avtalsvillko-
ren. Forredovisning av finansiella garantiavtal tillimpar moderbolaget
RFR 2.3 sominnebir en littnad jimfort med reglerna iIAS 39 nir det
giller finansiella garantiavtal utstillda till forman for dotterforetag,
intresseforetag och joint ventures. Moderbolaget redovisar finansiella
garantiavtal som avsittning i balansrakningen nar Posten Norden har
ett atagande for vilket betalning sannolikt erfordras for att reglera
atagandet.

SKATTER
I moderbolaget redovisas obeskattade reserver inklusive uppskjuten
skatteskuld.

SEGMENTSREDOVISNING

Moderbolagets verksamhet utgors av endast en verksamhet,
koncernfunktioner.
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NOT2 Finansiella anlaggningstillgangar

Jan-jun 1 dec 2008 -
MSEK 2010 2009 31 dec 2009
Ingéende balans 12 461
Apportemission 12140 12140
Inlésen minoritetsaktier
i Post Danmark A/S 19 317
Uppskjuten
skattefordran -4 4
Utgéende balans 12476 12140 12 461

NOT3 Eventualforpliktelser

30 jun 31dec
MSEK 2010 2009 2009
Garantiatganden, PRI 740 - 740
Borgensforbindelser till 59 ) ]
férman for dotterforetag”
Summa 799 - 741

! Per den 30 juni 2010 har Posten Norden AB:s dotterbolag Posten AB stallt ut
garantier till forman for dotterbolag till ett belopp om 175 (221) MSEK



Kvartalsdata

Pro forma
2010 2010 2009 2009 2009 2009 2008 2008
MSEK, om ej annat anges Jan-mar Okt-dec Apr-jun Jan-mar Okt-dec
Koncernen
Nettoomsattning 10231 10918 11636 10222 10996 11779 12063 10 668
Ovriga rérelseintakter 120 50 65 55 56 73 193 152
Rorelseresultat 261 532 -685 279 89 601 444 569
Rérelsemarginal, % 2,5 4.9 neg 2,7 0,8 5,1 3,6 53
Resultat fore skatt 254 542 -696 2241 195 699 794 565
Periodens resultat 185 422 -492 2198 177 531 649 388
Avkastning pa eget kapital, %,
rullande 12-manader 19 18 20 30 16" 20 27 27
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 808 133 1056 -416
Soliditet, %, vid periodens utgang 43 46 45 47 42 43 39 38
Medelantal anstéllda 43286 4458279 46010 48 556 47 685 48233 50898 53 541
Breve Danmark
Nettoomsattning 2696 3034 3305 2855 3379 3555 3320 2820
Brevmm 2103 2406 2531 2250 2553 2802 2294 2215
Dagstidningar 63 74 81 84 82 97 77 86
ODR och lokala nyhetstidningar 266 271 358 325 337 335 370 283
Ovrigt 264 283 335 196 407 321 111 236
Ovriga rérelseintakter 467 487 400 433 311 448 653 422
Rorelseresultat 171 277 -69 133 113 267 169 205
Rorelsemarginal, % 54 7,9 neg 4,0 3,1 6,7 4,3 6,3
Medelantal anstallda 14908 15817 15228 16294 16 641 17117 17 265 17767
\olymer, miljoner producerade enheter
Brev mm 249 281 280 251 276 299 311 278
Meddelande Sverige
Nettoomsattning 3796 3978 4259 3564 3868 4103 4437 3757
Brev 2083 2254 2421 1921 2138 2337 2467 1970
Reklam och tidningar 71153 1152 1195 1113 1159 1172 1289 1193
Ovrigt 560 572 643 530 571 594 681 594
Ovriga rérelseintékter 185 174 181 180 169 198 235 198
Rorelseresultat 119 300 -277 186 192 296 21 239
Rdérelsemarginal, % 3,0 7,2 neg 5,0 4,7 6,9 0,0 6,0
Medelantal anstallda 18584 18678 19522 21204 20087 19975 21697 230833
Volymer, miljoner producerade enheter
A-post 258 271 283 248 269 288 315 280
B-post 299 345 339 269 284 353 335 271
ODR 587 500 620 510 590 501 657 574
Informationslogistik
Nettoomsattning 874 908 899 873 951 1039 1031 913
Information Logistics 730 744 757 740 710 779 772 677
Identification Solutions 144 164 141 113 156 172 161 147
Supplies 20 85" 88 99 89
Ovriga rérelseintékter 6 7 8 3 8 6 11 74
Rérelseresultat -10 -1 -191 -81 -77 -2 -89 66
Rérelsemarginal, % neg neg neg neg neg neg neg 6,7
Medelantal anstallda 2120 22567 2324 2286 2323 2 291 2365 2424
Logistik
Nettoomsattning 3002 3148 3353 2937 3076" 3307 3324 3149
Ovriga rérelseintakter 320 323 339 356 294 371 400 379
Rorelseresultat -20 -2 -112 57 -109 6 -66 41
Rdérelsemarginal, % neg neg neg 1,7 neg 0,2 neg 1,2
Medelantal anstéllda 6212 6240 6923 7089 6995 7033 7410 7910

" Tidigare rapporterade kvartalsvarden har justerats
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Posten Norden har bildats genom samgéaendet mellan
Post Danmark A/S och Posten AB. Koncernen erbjuder
kommunikations- och logistiklosningar till, fran och inom
Norden och har en omsattning pa mer an 40 miljarder SEK
och drygt 40 000 medarbetare. Verksamheten bedrivs i
affarsomradena Breve Danmark, Meddelande Sverige,
Logistik och Informationslogistik. Moderbolaget ar ett
svenskt publikt bolag och huvudkontoret ligger i Solna,
Sverige.

Las mer om Posten Norden pa www.postennorden.se.

Sverige Danmark

Postadress: 105 00 Stockholm Post- och bestksadress:
Besoksadress: Terminalvagen 24, Solna Tietgensgade 37,
Telefon: +46 (0)8 781 10 00 1566 Kopenhamn

Telefon: +45 33610000



