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2. kvartal 2014 postnord

Driftsresultatet udgjorde SEK -30 mio. (-90 mio.).

- Faldende brevmaengder, fortsat hard konkurrence i
logistikvirksomheden og omstruktureringsomkostninger.

Fortsat fokus pa kundetilpassede Igsninger.
Ny organisation fra april 2014.

Fortsat faldende brevmaengder, dog positiv effekt af
valget til Europa-Parlamentet i maj.

Fortsat hard konkurrence i logistikvirksomheden.
Behov for yderligere besparelsestiltag.

- Tilpasning til postspecifikke bestemmelser
ngdvendig.
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Svag omsatningsstigning, postnord
negativt driftsresultat

NETTOOMSAETNING 0G EBIT-MARGIN | Nettoomsaetningen steg med 1% til

SEK 9.816 mio. (9.757 mio.).

12 000 5
— Skyldtes iseer erhvervelser i Logistics.
10 000 4 — Ekskl. erhvervelser og valuta faldt nettoomsaetningen med
2%.
8 000 - -3
- EBIT udgjorde SEK -30 mio. (-90 mio.).
6 000 - -2

— Faldende brevmaengder, fortsat hard konkurrence i

logistikvirksomheden og omstruktureringsomkostninger.
4 000 -

- Omkostningsbesparelserne fra forarets omstillingsprogram far
fgrst fuld effekt i andet halvar.
2 000 -

- EBIT-marginen udgjorde -0,3 (-0,9)%.

Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
2013 2013 2013 2014 2014

mmm Nettoomsaetning, SEK mio.

= EBIT-margin, %
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Oversigt - resultat
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A H1 2014 H1 2013

Q2 2014 Q2 2013

Nettoomsaetning 9.816 9.757
Driftsomkostninger?) -9.929 -9.913
EBITDA 386 312
EBIT -30 -90
Finansielle poster, netto -32 -29
Resultat fgr skat -62 -119
Periodens resultat -76 -86
Pengestrgm fra driftsaktiviteter 120 -50
Nettogeeld 2.926 3.694

1) Inkl. afskrivninger og nedskrivninger.

Tallene for 2013 er korrigeret pa baggrund af sendret rapportering fra et
datterselskab.
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Markedsudvikling

- Brevmangderne faldt
samlet med 3%
sammenlignet med
2. kvartal 2013.

- -10% i Danmark
- -1% i Sverige

— positiv effekt af valget il
Europa-Parlamentet i maj

- Pakkemangderne steg
med 5%.

— E-handelsrelaterede B2C-
pakker steg med 12%.
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Mail & Communication: Fortsat postnord
faldende brevmaengder

NETTOOMSATNING OG EBIT-MARGIN
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- Nettoomsaetningen faldt med 1%.

- Brevmaangderne faldt samlet med 3%.

- Positiv effekt af forsendelser i forbindelse med valget il
Europa-Parlamentet i maj.

- Omkostningerne faldt med 1%.

- EBIT udgjorde SEK -57 mio. (-110 mio.) og

EBIT-margin -0,9 (-1,8)%.
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Logistics: Hard konkurrence postord
presser resultatet

NETTOOMSATNING OG EBIT-MARGIN
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- Nettoomsaetningen steg med 3%.

- Erhvervelser i Partigods og Thermo i 2013.
- Pakkemaengderne steg med 5%.

- Omkostningerne var uandrede.

- EBIT udgjorde SEK -17 mio. (28 mio.) og

EBIT-margin -0,4 (0,7)%.
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PostNord Stralfors: Forbedring
af EBIT, men negativ margin

NETTOOMSATNING OG EBIT-MARGIN
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- Nettoomsaetningen steg med 1%.

- @get efterspgrgsel efter isaer nye standardiserede
printlgsninger.

- Omkostningerne faldt med 2%.

- EBIT udgjorde SEK -20 mio. (-35 mio.) og

EBIT-margin -3,1 (-5,4)%.

PostNord AB (publ), 2. kvartal 2014

posinord



Omkostningsudvikling postnora

Omkostningsbesparelserne fra forarets omstillingsprogram vil farst fa fuld effekt i begyndelsen af andet halvar.

OMKOSTNINGSUDVIKLING DRIFTSOMKOSTNINGER, SEK MIO.
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Udvikling pengestrgmme

- Pengestremmen for 2. kvartal 2014 PERIODENS PENGESTROM, SEK MIO.

udgjorde SEK 79 mio. 200

100

- Positiv pengestrgm fra eendringer i
driftskapitalen pa baggrund af forbedret
driftsresultat og faldende
tilgodehavender fra salg.

-100

- Ingen nye erhvervelser i 2014. 200

- Ny finansiering i form av emission af ~300
obligationslan pa SEK 550 mio. Udbytte
(SEK 129 mio.) blev udbetalt til ejerne i  -400
april 2014.
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@get nettogeeld

- Nettogeelden gget med SEK 798 mio.
til SEK 2.926 mio. i 2. kvartal

— Korrektion af pensionsforpligtelsen pa grund af
en faldende diskonteringsrente

- Gennemfgrt emission af et obligationslan pa
SEK 550 mio.

. Finansielt beredskab pa SEK 3,1 mia.,
heraf likvide midler pa SEK 1,1 mia.
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NETTOGALD
. 30 jun

SEIC mio- 2014
Rentebaerende forpligtelser -5.134 -4.555
Henszettelser til pensioner* -438 -33
Ialt -5.572 -4.588
Finansielle tilgodehavender 1.286 1.225
Kortfristede rentebzerende

tilgodehavender 286 242
Likvide midler 1.074 993
Nettogeeld -2.926 -2.128
Nettogeeld/EBITDA, g. 1,4 1,0
Nettogeeldsaetningsgrad, % 33 23
Finansielt beredskab 3.074 2.993

* Inkl. aktiver tilknyttet pensionsordninger.
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Kreditprofil postnord
OVERSIGT, KREDITTER 30. JUNI 2014 FORFALDSSTRUKTUR, 30. JUNI 2014, SEK MIO.

Samlet veerdi Udnytte_t 2500

vaerdi
LSk SEK mia.
o 2.000
Revolving kreditfacilitet, 5 ar, 2 000
2,0 0
SEK
Virksomhedscertifikater, SEK 3,0 0,2 1 500
Realkredit Danmark A/S, 1.214
finansiering i fast eJendoron 1,2 1,2 950
(Post Danmark A/S), 20 ar, 1 000
DKK
MTN-program, SEK 6,0 35 >40
' 500
241
I alt udnyttet pr. 30 jun 2014 4,9 B
0 T T T T T T
2014 2015 2016 2017 2018 2019*% 2020-

Kreditter med kort forfaldstid 0,8

Virksomhedscertifikater m Overdraft m Realkredit, DKK m MTN, SEK

En ikke-udnyttet rullende kredit (RCF) p8 SEK 2,0 mia. er tilgaengelig med forfald i 2017.
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Okonomiske mal

- De nye gkonomiske
mal blev vedtaget pa
den ordineere
generalforsamling
2014.

. Malene er langsigtede
og tages op til
vurdering over en
periode pa 3-5 ar.

posinord
Omrade Nggletal Q2 2014 Y E]
Kapital- Nettogeeld- 33% 10-50%
struktur saetningsgrad
Lensomhed Den 4,3% 10,5%
operative
kapitals
forrentning
Udbytte- Udbytte Udbytte pa 40-60% af
politik SEK 129 mio. arets resultat
(40,4%) for (normveerdi
2013 blev 50%)
udbetalt i
april 2014
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Fremtidsudsigter

posinord

Omréade: Udsigter:

Brevmaangder

Fald i 2014:
« 4-5% i Sverige
=« 12-14% i Danmark

Investeringer

3-5% af koncernens indtaegter i 2014.

Lonsomhed og pengestrgm

Intensiveret fokus pa omkostningsreduktioner,
en effektiv kapitalanvendelse og fortsat
finansiel stabilitet. Stigende lgnsomhed og
forbedret pengestrogm.

Kreditvaerdighed

Fortsat ambition om at veaere et "investment
grade company”.
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Disclaimer poserd

This document does not contain an offer of securities in the United States or any other jurisdiction; securities
may not be offered or sold in the United States absent registration or exemption from the registration
requirements under the U.S. Securities Act of 1933, as amended. Any offer of securities will be made, if at
all, by means of a prospectus or offering memorandum issued by PostNord.

Forward-looking statements

Statements made in this document relating to future status or circumstances, including future performance
and other trend projections are forward-looking statements. By their nature, forward-looking statements
involve risk and uncertainty because they relate to events and depend on circumstances that will occur in the
future. There can be no assurance that actual results will not differ materially from those expressed or
implied by these forward-looking statements due to many factors, many of which are outside the control of
PostNord. Forward-looking statements herein apply only as at the date of this document. PostNord will not
undertake any obligation to publicly update or revise these forward-looking statements to reflect future
events, new information or otherwise except as required by law.
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postnord.com

H&kan Ericsson, administrerende direktgr og koncernchef

Lena Larsson, konst. CFO, +46 10 436 06 90

Per Mossberg, kommunikationsdirektgr, +46 10 436 39 15
Susanne Andersson, chef for Investor Relations, +46 10 436 20 86
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