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VD-kommentar

Postens forsakringsforening ar mycket valkonsoliderad och styrelsen har beslutat att Ilamna rabatt pa
premien for ar 2011 med ett belopp som &r lika stort som hela den for ar 2011 debiterade sjukpremien,

rabatten lamnades under december manad och uppgick till 115 MSEK.

e Arets resultat uppgick till -158,2 (249,6) MSEK

e Premieinkomsten uppgick till 136,9 (177,5) MSEK

e Totalavkastningen pa placeringarna uppgick till -0,5 (7,8) procent
e Konsolideringsgraden uppgick till 1 207 (946) procent

e Solvensgraden uppgick till 280 (322) procent.

Den goda utvecklingen for halsoarbetet i Posten med att minska sjukfranvaron har medfért att foreningens
kostnader for sjukpensioner har fortsatt att minska. Under 2011 sanktes premien for sjukférsakring med 25
procent och for familjepension med sex procent. De lagre premierna har uppvagts av lagre kostnader for
sjukpension. Den utbetalda premierabatten tillsammans med de lagre marknadsrantorna och den

forsamrade kapitalavkastningen forklarar det férsdmrade resultatet i forsakringsverksamheten.

Foreningen har beslutat att sanka premierna aven for ar 2012. For sjukférsakringen sanks premien med nio

procent, medan premien for familjepension lamnas oférandrad.

Postens forsakringsforening férsakrar sjukpension och familjepension enligt kollektivavtalet ITP-P. Antalet
aktiva forsakrade som omfattas av sjukpension den sista december uppgar till 17 785 (18 642). Aktiva

forsakrade som omfattas av familjepensionen uppgar till 1 623 (1 648).

Foreningen har en valdiversifierad placeringsportfdlj, den totala avkastningen under aret uppgick till -0,5
(7,8) procent. Positiva bidrag har erhallits fran obligationer, Private Equity och hedgefonder. Avkastningen
fran aktier och Gvriga alternativa investeringar har gett ett negativ bidrag.

Solna i mars 2012

Mats Anderson

verkstallande direktor
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Forvaltningsberattelse 2011

Styrelsen och verkstallande direkttren for Postens forsakringsforening (PFF), org nr 816400-4163, far

harmed avge arsredovisning for ar 2011.

Verksamhet

Ar 2011 var féreningens tolfte verksamhetsar. Féreningen bildades &r 2000 med syfte att meddela
alderspension, kombinerad &lders- och efterlevandepension, familjepension, sjukpension och
premiebefrielseforsakring vid arbetsoformaga. Per den 31 december 2011 omfattar verksamheten de

tre sisthamnda produkterna i enlighet med avtal om forsakring mellan PFF och PostNord-koncernen.

Foljande bolag har varit forsakringstagare under 2011:
e Posten AB
e Posten Meddelande AB
e Posten Logistik AB
e Svensk Kassaservice AB
e Svensk Adressandring AB
e AddressPoint AB

Dessa bolag bendmns hadanefter for postenbolagen. Utanfér PostNord-koncernen sker
skadereglering till Nordea Bank AB pa grund av tidigare meddelade forsakringar for Postgirot
Bank AB.

Organisation

PFF leds av en styrelse bestdende av sex ledamoter varav tre utses av PostNord. De fackliga
organisationerna SEKO Posten, ST inom Posten och SACO-Posten utser vardera en ledamot.
Ordférande utses av PostNord. Styrelsen har under aret haft sex protokollférda ordinarie

sammantraden och ett konstituerande sammantrade.

VD ar adjungerad till féreningens styrelse.

Delar av PFF:s verksamhet har under aret varit utlagda pa:
e Statens tjanstepensionsverk: registerhallning, skadereglering, fakturering och utbetalningar av
pensioner
e Universal Life AB: aktuariefragor, forsakringsteknik, aterforsakring, risk management samt

viss administration.
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For beredning av vissa fragor har styrelsen utsett:
¢ placeringskommitté, som bereder fragor avseende foreningens kapitalférvaltning
o forsakringskommitté, som bereder fragor gallande forsakringsverksamhet inklusive avgiven

aterforsakring.

Medlemmar och premier

Sjukpension

Antalet medlemmar som omfattas av sjukpensionen per 2011-12-31 (2010-12-31):

totalt
797 1744 (2018)
11470 (11987)| 17785 (18 642)
12267 (12907)| 19529 (20 660)

kvinnor
947  (1098)
6315 (6 655)
7262 (7753)

Sjuka fr.o.m. dag 91
Aktiva
Summa

Totalt inbetalade premier for sjukpensionen ar 2011 uppgick till 119 894 KSEK (159 545 KSEK), vilket

ar 25 procent lagre an foregéende ar.

Under &ret har PFF haft aterforsakringsskydd for sjukpensionen som innebar att en del av premien
avges till aterforsakrare. Premier till aterforsakrare uppgick till 57 249 KSEK (59 381 KSEK). Premien
till terforsakrare har minskat jamfort med foregaende ar vilket beror pa att antalet premiedebiterade

minskat under aret.

Rabatt pa sjukpremien under 2011

Utifran utsikterna for de narmaste fem aren i sjukriskaffaren, har styrelsen beslutat att lAmna rabatt pa
premien for &r 2011 med ett belopp som &r lika stort som hela den for &r 2011 debiterade premien. De
forsakrade arbetsgivarna, forsakringstagarna, har saledes fatt hela premien for sjukpension
rabatterad. Beslutet avser endast verksamhetsaret 2011. Ovriga premier som forsékringstagarna

debiteras for andra forsakringsmoment, paverkas inte.

Bedomningen &r att den beslutade rabatten pa 2011 ars debiterade premie fér sjukpension inte
paverkar PFF:s forméga att betala utlovade sjukpensioner och vardesakring eller i dvrigt paverkar

foreningens mojligheter att fullfolja sitt uppdrag.
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PFF:s sjukforsakring ar uppdelad pa sju olika produkter.

forsakringsprodukter fordelar sig pa féljande satt:

Sjukpension under 7,5 BB
Sjukpension 7,5 - 20 BB
Sjukpension dver 20 BB
Premiebefrielse under 7,5 BB

Premiebefrielse 7,5 - 20 BB
Premiebefrielse 6ver 20 BB
Premiebefrielse ITPK-P
Totalt

Premieférdelningen mellan dessa sju

2011 2010 2009 2008 2007
56,62% 57,51% 58,96% 60,86% 54,96%
15,21% 14,22% 12,54% 11,52% 18,34%
0,26% 0,24% 0,31% 0,27% 0,80%
11,23% 11,41% 11,70% 12,07% 9,48%
2,80% 2,62% 2,31% 2,12% 1,89%
0,06% 0,05% 0,07% 0,06% 0,07%
13,82% 13,94% 14,12% 13,09% 14,45%
100,00%| 100,00%| 100,00%| 100,00%| 100,00%

Familjepension

Antalet medlemmar som omfattas av familjepensionen 2011-12-31 (2010-12-31):

Kvinnor
1330 (1 262)
543 (558)
787 (704)

Totalt
3558
1623
1935

Totalt
Varav aktiva
Varav fribrev

2228
1080
1148

(2127)
(1 090)
(1037)

(3 389)
(1 648)
(1741)

Totalt inbetalade premier for familjepensionen &r 2011 uppgick till 17 000 KSEK (18 000 KSEK).

Under &ret har PFF haft aterforsakringsskydd for familjepensionen som innebar att en del av premien
avges till aterforsakrare. Premier till terforsakrare uppgick till 1 527 KSEK (1 713 KSEK).

Utbetalda forsékringserséattningar

Sjukpension

Under aret har 72 697 KSEK (84 888 KSEK) utbetalats i forsakringsersattningar. Till detta tillkommer
skaderegleringskostnader uppgaende till 8 715 KSEK (8 337 KSEK) till SPV.

Familjepension
Under aret har 406 KSEK (327 KSEK) utbetalats i forsakringsersattningar. Det Idga beloppet ar en

foljd av att PFF forsakrar familjepension forst fran och med &r 2005. Till detta tillkommer
skaderegleringskostnader uppgaende till 1 460 KSEK (1 414 KSEK) till SPV.
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Forsakringsrorelsen

Resultat i forsakringsrérelsen

Per den 31 december 2011 (2010) var antalet langtidssjuka personer i PFF 1 744 (2 018), vilket ar en
minskning med 274 sedan foregdende ar. Antalet sjukfall berattigade till sjukersattning var 1 416

(1 681) och saledes ar de langtidssjuka som aterstar pa sjukpenningtid 328 (337) personer.

Antalet skador i portféljen fortsatter att minska dven under 2011, vilket syns i nedanstaende tabell.

Antal skador 2011 2010 2009 2008

Sjukersattningstid
Andel

Sjukpenningtid
Andel

Totalt

De manatliga pensionsutbetalningarna var i genomsnitt 5 005 KSEK (5 876 KSEK). Totalt uppgar
pensionsutbetalningarna till 60 057 KSEK (70 515 KSEK). Till detta kommer
skaderegleringskostnader, premiebefrielsepremie, avvecklingskostnader avseende féregaende ar och
aterbetalning av ITPK, vilket totalt ger 83 278 KSEK (94 966 KSEK) i utbetalda

forsakringsersattningar.

PFF uppvisar resultat i forsakringsrérelsen om -157 993 KSEK (249 814 KSEK). Féreningens totala
resultat uppgar till -158 221 KSEK (249 581 KSEK).

Vid utgangen av 2011 hade PFF eget kapital pa 943 218 KSEK (1 101 439 KSEK).
Konsolideringsgraden uppgar till 1 207 (946) procent. Skuldtackningsgraden uppgick till
259 (267) procent.

Eftersom placeringstillgangarna varderas till verkligt varde sa ingar en orealiserad forlust p&
placeringstillgdngarna pa totalt -55 945 KSEK (52 501 KSEK). PFF:s konsolideringskapital uppgar till
943 218 KSEK (1 101 439 KSEK).
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Aterforsakring
PFF har under aret tecknat aterforsakring for att minska forsakringsrisken. Vid utgangen av aret har
foreningen en uppskattad nettoskuld till &terforsakrare for sjuk- och familjepension pd 21 272 KSEK
(14 150 KSEK).

Sjukpension

PFF har for varje skadegeneration ett kvotaterforsakringskontrakt som tacker 50 procent av risken och

aterforsakrarna deponerar sin andel av reserverna hos PFF.

Familjepension

For familiepensionen tecknas katastrofforsakring och excess of loss aterforsakring som begransar

foreningens atagande for enskilda skadefall.

Driftskostnader

Driftskostnaderna uppgick till 1 557 KSEK (-2 439 KSEK). | driftskostnaderna ingar
administrationskostnader, sarkskild Ioneskatt samt provisioner fran aterférsakrarna. Anledningen till att

driftskostnaderna ar en intakt i &r beror framforallt pa att provisionen fran aterférsakrare ar hogre i ar .

Kapitalférvaltning

Resultat av kapitalforvaltningen

Vid utgangen av aret uppgick de likvida medlen till 17 713 KSEK (40 439 KSEK).
Placeringstillgangarna uppgick vid utgdngen av aret till ett verkligt varde inklusive upplupna
ranteintékter och upplupna fondrabatter till 1 528 765 KSEK (1 642 645 KSEK).

Det totala kapitalférvaltningsresultatet exklusive ranta pa aterforsékrarnas depaer uppgick till
-10 533 KSEK (124 610 KSEK). Under aret har handel med valutaterminer skett och resultatet av

dessa redovisas under kapitalavkastning intakter vid posten valutakursvinst.

Réanta pa bankkontot uppgick totalt till 392 KSEK (143 KSEK) och rantan pa depakonton hos
kapitalférvaltare uppgick till 174 KSEK (78 KSEK).
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PFF:s direktavkastning under 2011 uppgick till 1,0 (1,7) procent, medan totalavkastningen uppgick till
- 0,5 (7,8) procent. Anledningen till att direktavkastningen &r lagre i ar beror pa att en stérre andel av
de rantebarande placeringarna &r investerade i fonder som inte ger utdelning.

Portfoljstruktur

Det forvaltade kapitalet var den 31 december 2011 placerat pé foljande satt:

e 47 (45) procent obligationer och andra rantebarande vardepapper
e 27 (32) procent aktier och andelar

e 21 (17) procent ovriga finansiella placeringstillgangar

e 4 (4) procent derivat

e 1 (2) procent kassa och bank

e 100 (100) procent totalt

Placeringspolicyn uppdateras arligen.

Riskbeskrivning

Forsakringsrisk - sjukpension

| férsakringsrorelsen ligger den storsta risken i att de forsakringstekniska avsattningar som gjorts inte
ar tillrackliga gentemot det framtida utfallet. | och med att féreningen framst meddelar férsakringar
relaterade till langre tids sjukdom, med ersattning fram till pensionsaldern, bestar forsakringsrisken till
storsta del av férandringar i antalet sjukinfall och férandringar i sjukdomstid. Varje nytt fall av

langtidssjukdom belastar féreningen.

Storleken pa de forsakringstekniska avsattningarna paverkas ocksa av vilken ranta féreningen ska
diskontera skulden med. Vid en sankning av diskonteringsrantan o©kar féreningens skuld.
Forsakringsrisken paverkas ocksa av i vilken omfattning man lyckas fa den som varit langtidssjuk att

kunna &tergd i arbete.
Forsakringsrisk — familjepension
Forsakringsrisken som familjepensionen medfoér ar begransad i och med att endast I6nedelar mellan

7,5 - 30 inkomstbasbelopp innefattas av férsakringen. Familjepensionen utbetalas vid dodsfall till den

forsakrades make/maka (ej sambo) samt till egna barn yngre 4n 20 ar. Forsakringsrisken bestar
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framst av forandringar av livslangd for de forsakrade och deras efterlevande, férandringar i civilstand

for de forsakrade samt férandringar i antal barn och deras alder.
Finansiella risker
Med finansiella risker avses har marknadsrisker, kreditrisker och likviditetsrisker.

Marknadsrisken paverkas av forandringar i rantor, i valutakurser och i aktiekurser, som bestammer

marknadsvardet pa féreningens vardepapper.

For att minska kreditrisken innehaller foreningens placeringsriktlinjer begransningar for i vilka
tillgangsslag placeringar far ske. Riktlinjerna innehaller ocksa begransningar vad det galler

emittentens/vardepapperens kreditbetyg samt [6ptid pa vardepapperen.

Genom att forsakringspremierna betalas manadsvis ar den I6pande likviditetsrisken lag, eftersom
premieinbetalningarna normalt sett éverstiger féreningens I6pande utbetalningar. Genom
likviditetsplanering sakerstalls att likvida medel finns, men om sa inte skulle vara fallet har foreningen
vardepapper som med kort varsel kan avyttras. Fér mer information om risker och riskhantering

hanvisas till not 6 i de finansiella rapporterna.

Resultatdisposition

Styrelsen och verkstallande direktdren foreslar att 2011 ars resultat om -158 220 789 SEK uttages ur

konsolideringsfonden.

Resultatet av féreningens verksamhet och dess ekonomiska stéllning per den 31 december 2011

framgar av efterfoljande resultat- och balansrakning med dartill hérande noter.
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Femarsoversikt 2011 2010 2009 2008 2007

KSEK

Resultat

Premieinkomster for egen rakning 78 118 116 450 138570 151678 127712

Kapitalavkastning netto* -10533 124610 144 629 24 462 42779

Forsakringsersattningar for egen rakning 55099 -17 855 -10070 100 470 48 628

Forsakringsrorelsens tekniska resultat -157 993 249 814 297 617 49 632 132729

Arets resultat -158 221 249 581 297 341 49 626 132 835

Ekonomisk stéllning

Placeringstillgadngar ** 1528765 1642645 1524286 1278107 1297853

Forsakringstekniska avsattningar for egen rakning 514 010 466 376 533714 610 273 583932

Konsolideringskapital 943217 1101439 851 858 554 517 504 891

Kapitalbas 943217 1101439 851 858 554 517 504 891

Erforderlig solvensmarginal 49510 45573 56 860 56 594 50 585

Nyckeltal

Skadeprocent *** 239% -16% -6,7% 2% 43%

Driftskostnadsprocent **** -6,7% 2,2% 2,2% 7,1% -26%

Totalkostnadsprocent *** 232% -14% -4,5% 79% 17%

Direktavkastning 1,0% 1,7% 2,6% 3,5% 2,9%

Totalavkastning -0,5% 7,8% 10% 1,9% 3,4%

Konsolideringsgrad 1207% 946% 615% 366% 395%

Skuldtéckningsgrad (intern) 259% 267% 205% 156% 150%

Forvaltningskostnadsprocent 0,5% 0,8% 0,8% 1,3% -1,7%

Solvensgrad 280% 322% 253% 197% 196%

Solvenskvot 19,1 24,2 15,0 9,8 10,0

Definitioner

Skadeprocent Forsakringsersattningar (utbetalda forsakringsersattningar och férandringar i for-
sakringstekniska avsattningar) i forhallande till premieintékten justerad med
forandringen av liviérsdkringsavséattningen.

Driftskostnadsprocent Driftskostnader fér administration i forhallande till premieintakten.

Totalkostnadsprocent Summan av driftskostnader och férsakringsersattningar (utbetalda férsékrings-
ersattningar och forandringar i forsakringstekniska avsattningar) i forhallande ftill
premieintakten.

Direktavkastning Kapitalavkastning intakter i forhallande till det genomsnittliga verkliga vardet pa
Placeringstillgangar och Kassa och Bank.

Totalavkastning Kapitalavkastning intakter jamte vardeférandringar och realisationsresultat vid
forsaljningav placeringstillgangar i forhallande till det genomsnittliga verkliga
vardet pa Placeringstillgangar och Kassa och Bank.

Konsolideringsgrad Konsolideringskapital i forhallande till premieinkomsten for egen rakning

Konsolideringskapital Eget kapital jAmte orealiserade vinster/forluster som inte redovisas i resultat-
rakningen.

Skuldtackningsgrad (intern) Placeringstillgéngar, likvida medel, fondlikvidfordringar, upplupna intikter och

skattekonto i forhallande till FTA, skuld till &terfors dkrare och 6wriga skulder
Forvaltningskostnadsprocent  Driftskostnader inklusive skaderegleringskostnader i forhallande till det genom-

snittliga verkliga vardet pa Placeringstillgdngar inklusive Kassa och Bank
Solvensgrad Forhallandet mellan marknadsvardet pa tillgangarna och atagandena.
Solvenskvot Kvoten mellan kapitalbasen och den erforderliga solvensmarginalen.
*Kapitalavkastning i femarsoversikten utesluter rantan till aterforsakrare till skillnad fran resultatrakningen dar rantan ingar.
**Placeringstillgdngarna inkluderar upplupna ranteintakter samt upplupna fondrabatter sedan 2009 och jamférelsetalen for tidigare
ar ar omraknade enligt samma princip. Vidare ingér dven valutaterminer med negativa marknadsvarden vilka redovisas bland
skulder i balansrakningen.
***Skadeprocenten och totalkostnadsprocenten ar negativ 2009-2010 pga att avvecklingsresultaten for intraffade skador fore
bokforingsarets intrade ar kraftigt positiva.
=+Driftskostnadsprocenten for 2007 och 2011 &r negativa pa grund av att driftskostnaderna visar positivt resultat vilket hanfor
sig till att erhallna provisioner éverstigit vriga driftskostnader.
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Resultatanalys

KSEK
Sjuk- & olycks-
Total Liviérsékring* fallsforsakring**
Premieinkomst
Premieinkomst 136 894 17 000 119 894
Premier for awgiven aterforsakring -58 776 -1527 -57 249
Kapitalavkastning, intakter 64 321 9475 54 846
Orealiserade vinster pa placeringstillgngar 20 945 3085 17 860
Forsakringserséttningar
Utbetalda forsak ringsersattningar
fore awgiven aterforsékring -83278 -1 866 -81412
aterforsakrares andel 20770 - 20770
Forandringar i avsattning for oreglerade skador
fore avgiven aterforsakring 28 406 -2218 30624
aterforsakrares andel -20 997 - -20 997
Forandring i andra forsakringstekniska avsattningar
Livfdrsakringsavsattning -55 043 -55 043 -
Rabatter -115 000 - -115 000
Driftskostnader 1557 -1 317 2874
Kapitalavkastning, kostnader -20 902 -2785 -18 117
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar -76 890 -11 326 -65 564
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat -157 993 -46 522 -111 471
Icke-teknisk redovisning
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat -157 993 -46 522 -111 471
Resultat fore skatt -157 993 -46 522 -111 471
Ovriga skatter -228 -228 -
Arets resultat -158 221 -46 750 -111 471
Avvecklingsresultat*** -16 353 -2 759 -13594
Forsakringstekniska avsattningar, fore avgiven aterforsakring
Livférsékringsersattning 103 851 103 851 -
Avsattning for oreglerade skador
Avséttning for kAnda oreglerade skador 457 509 8239 449 270
Avséttning for intraffade men ej rapporterade skador 15737 223 15514
Summa avsattning oreglerade skador 473 246 8 462 464 784
Aterforsakrarens andel av forsakringstekniska avsattningar
Avsattning for oreglerade skador 63 087 - 63 087

* avser familjepension,
** avser sjukpension

*Ayvecklingsresultatet i resultatanalysen skilier sig fran avvecklingsresultatet i not 21 d& ovanstaende

inkluderar effekt av andrad marknadsranta
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Resultatrakning* 2011 2010
KSEK
Teknisk redovisning av forséakringsrorelse
Premieinkomst not 7

Premieinkomst 136 894 177 545

Premier for avgiven aterforsakring -58 776 -61 094
Kapitalavkastning, intakter not8 & 14 64 321 89318
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar not9 & 14 20 945 70732
Forsakringsersattningar
Utbetalda forséak ringsersattningar not 10

fore awgiven aterforsakring -83 278 -94 966

aterforsakrares andel 20770 41517
Forandringar i avsattning for oreglerade skador

fore awgiven aterforsakring not21 28 406 117 682

aterforsakrares andel -20 997 -46 378
Forandring i andra forsakringstekniska avsattningar

Livférsékringsavsattning not 22 -55 043 -3 967
Rabatter not11 -115 000 -
Driftskostnader not12 1557 -2439
Kapitalavkastning, kostnader not13 & 14 -20 902 -19 905
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar not9 & 14 -76 890 -18 231
Livforsakringsrérelsens tekniska resultat -157 993 249 814
Icke-teknisk redovisning
Livfdrsékringsrorelsens tekniska resultat -157 993 249 814
Resultat fore skatt -157 993 249 814
Owriga skatter -228 -233
Arets resultat -158 221 249 581

*Resultatrakningen 6verensstdmmer med totalresultat eftersom inget 6wrigt totalresultat finns.
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Balansrakning 2011 2010
KSEK
Tillgangar
Placeringstillgangar

Aktier och andelar not 15 419 757 536 209

Obligationer och andra rantebarande vardepapper not 16 731168 752 708

Derivat not17 61772 69 290

Owriga finansiella placeringstillgdngar not 18 317 552 282810
Summa placeringstillgdngar 1530 249 1641017
Aterférsakrares andel av forsakringstekniska avsattningar

Oreglerade skador not21 63 087 84 084
Fordringar not 19 773 2437
Andra tillgangar

Kassa och bank 17713 40 439

Skattekonto 1030 11
Summa andra tillgdngar 18 743 40 450
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter not 20 2 366 2627
Summa tillgangar 1615218 1770615
Eget kapital, avsattningar och skulder
Eget kapital

Konsolideringsfond 1101439 851 858

Arets resultat -158 221 249 581
Summa eget kapital 943 218 1101439
Forsakringstekniska avsattningar

Oreglerade skador not21 473 246 501 652

Lividrsakringsavsattning not 22 103 851 48 808
Summa forsékringstekniska avsattningar 577 097 550 460
Andra avsattningar not 23 228 587
Depder fran aterforsakrare 63087 84 084
Skulder not 24 24 466 28 050
Forutbetalda intdkter och upplupna kostnader not 25 7122 5995
Summa avsattningar och skulder 1615218 1770615
Panter och darmed jamforliga sékerheter stallda for egna skulder not 26 1049 804 1634 790
Ansvarsférbindelser Inga Inga
Owriga ataganden not 26 31147 58 624
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Redogorelse for forandringar i eget kapital

KSEK

Ingdende eget kapital 2010
Omforing till konsolideringsfond
Arets resultat

Ingadende eget kapital 2011
Omforing till konsolideringsfond
Arets resultat

Utgdende eget kapital 2011

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

S:a eget kapital

Konsolideringsfond

Arets resultat

554 517 297 341 851 858
297 341 -297 341 0
249 581 249 581

851 858 249 581 1101 439
249 581 -249 581 0
-158 221 -158 221

1101 439 -158 221 943 218
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Kassaflédesanalys (direkt metod)

KSEK 2011-12 2010-12
Forsakringsverksamheten

Premieinbetalningar 132 000 172 000
Skadeinbetalningar/utbetalningar till

forsakringstagare -78 866 -91 202
Driftskostnader -22 253 -23 145
Utbetalning av rabatt -115 000 -
Owriga in- och utbetalningar -85 0
Nettofloden aterforsakring -30 965 -54 987
Kassaflode fran forsakringsverksamheten -115 169 2 666
Investeringsverksamheten

Direktavkastning 49 714 89 796
Nettoinvestering i finansiella placeringstillgangar 44 336 -72 160
Driftskostnader -1 607 -476
Kassafldde fran investeringsverksamheten 92 443 17 160
Periodens kassaflode -22 726 19 826
Likvida medel vid periodens bdrjan 40 439 20 613
Likvida medel vid periodens slut 17 713 40 439

Forklaring till kassaflédesanalysen

Premieinbetalningarna avseende 2011 &r lagre an 2010 pa grund av att framférallt premienivan rérande

sjukpension har minskat under 2011 jamfort med 2010. Nettofloden till aterforsakrarna var mindre under &r 2011

an 2010 vilket till storsta del beror pa positiv avveckling for skadegenerationerna 7, 8 och 9. Nettoinvesteringarna

under aret ar mycket lagre an under ar 2010 och anledningen till detta ar bland annat att under 2011 saldes
vardepapper for 115 MSEK for att kunna betala ut den premierabatt pa 115 MSEK som beslutats om. Av

direktavkastningen bestar 8,3 MSEK (37,2 MSEK) av erhallna rantebetalningar under rakenskapsaret. Betalda

rantor till aterforsakrare uppgar till 2,0 MSEK (2,8 MSEK).
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Not 1 Féretagsinformation

Denna arsredovisning har uppréttats och godkants for publicering av styrelsen och verkstallande
direktéren den 13 mars 2012 och kommer att férelaggas arsstimman den 18 april 2012 for
faststallande. Féreningens firma ar Postens férsékringsforening ("PFF”), med organisationsnummer
816400-4163. PFF ar en understédsforening med sate i Solna. Féreningens verksamhet beskrivs i

forvaltningsberattelsen pa sidan 2.

Not 2 Grunder for upprattande av redovisningen

Tillgangar och skulder baseras pa anskaffningsvarden med undantag for placeringstillgdngarna som
redovisas till verkligt véarde. Vardeférandringarna redovisas via resultatrakningen. De finansiella

rapporterna och noterna presenteras i KSEK.

Not 3 Andrade redovisningsprinciper

IFRS 9, Financial Instruments: Recognition and Measurement (Annu ej godkénd av EU)

Denna standard &r en del i en fullstdndig omarbetning av den nuvarande standarden IAS 39.
Standarden innebar en minskning av antalet varderingskategorier for finansiella tillgangar och innebéar
att huvudkategorierna for redovisning ar till anskaffningsvarde (upplupet anskaffningsvarde) respektive
verkligt varde via resultatrakningen. For vissa investeringar i eget kapitalinstrument finns mojligheten
att redovisa till verkligt varde i balansrakningen med vardeférandringen redovisad direkt i dvrigt
totalresultat, dar ingen dverforing sker till periodens resultat vid avyttring. Vidare har nya regler inforts
for hur foréandringar i egen kreditspread skall presenteras nar skulder redovisas till vekligt varde.
Standarden kommer att kompletteras med regler om nedskrivningar, sakringsredovisning och
borttagande ur balansrakningen. IFRS 9 ska tillampas for rakenskapsar som borjar 1 januari 2015 eller
senare. Fortidstillampning av de delar som givits ut ar tillaten enligt IASB. Dock har EU inte godkéant

de utgivna delarna och det ar i dagslaget osékert nar ett godkdnnande kan véantas.

| avvaktan pa att alla delar av standarden blir fardiga har Postens forsakringsforening ej utvarderat

effekterna av den nya standarden.

IFRS 7 Financial Instruments: Disclosures — &ndring

Tillagget gavs ut 7 oktober 2010 av IASB som ett tillagg till IFRS 7 Finansiella Instrument:
Upplysningar. Tillagget innebar att ytterligare kvantitativa och kvalitativa upplysningar ska lamnas vid

borttagande av finansiella instrument ur balansrakningen. Om en overféring av tillgangar inte
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resulterar i borttagande i sin helhet ska detta upplysas om. Pa samma satt, om foretaget behaller ett

engagemang i den borttagna tillgangen ska foretaget &ven upplysa om detta.

Tillampas for rakenskapsar som borjar 1 juli 2011 eller senare.
IFRS 7 Financial Instruments: Disclosures — &ndring (Forvantas godkannas av EU Q3 2012)

Upplysningar om finansiella instrument som redovisats netto enligt reglerna i IAS 32 samt
upplysningar om master netting-avtal och liknande som inte har kvalificerat fér redovisning netto av de
finansiella instrumenten.

Andringen kommer troligen att tillampas for rakenskapsar som borjar 1 januari 2013 eller senare.

IFRS 13 Fair Value Measurement (Forvantas godkannas av EU Q3 2012)

Ett samlat regelverk for berékning av verkliga varden. Idag finns regler i de standarder som kraver
eller tillater redovisning till verkliga varden men reglerna ar till viss del olika formulerade. Vilka
tillgangar och skulder som ska varderas till verkligt varde bestams av respektive standard. Bl.a. ska
upplysningar om berakningsmetoder lamnas for tillgangar och skulder som redovisas till verkligt varde
enligt den hierarki i tre nivarer som idag finns i IFRS 7. Standarden kommer troligtvis tillampas for

rakenskapsar som borjar 1 januari 2013 eller senare.

Not 4 Kritiska beddémningar och vasentliga uppskattningar

Vissa antaganden om framtiden och vissa uppskattningar och bedomningar har sarskild paverkan pa
tillampningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av tillgadngar, skulder, intakter
och kostnader. Foretagsledningen och styrelsen behdver géra dessa antaganden, uppskattningar och
beddmningar for att de finansiella rapporterna ska ge en rattvisande bild av féreningens stéllning,
finansiella resultat och kassafléden. Uppskattningarna och antagandena ar bland annat baserade pa
historiska erfarenheter och andra faktorer som synes vara rimliga under radande férutsattningar.
Verkligt utfall kan avvika fran dessa antaganden. Nedan diskuteras de viktigaste antaganden,

uppskattningar och bedémningar som féretagsledningen och styrelsen har gjort:

Berdknade avsattningar for sjukpension och familjepension raknas fram av externa aktuarier med
hjalp av olika antaganden. PFF foljer fran 1 jan 2007 tjanstepensionsdirektivet. Detta innebar att
berakningen av forsakringsteknisk avsattning skall géras baserat pa aktsamma antaganden. De

viktigaste antagandena finns i de forsakringstekniska riktlinjerna, som fastslas av styrelsen.

De antaganden om sjukavveckling samt reservséttning for familjepensionen som PFF anvander ar for

foreningen modifierade versioner av Finansinspektionens foreskrift 2007:24 om forsékringstekniska
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grunder. Modifiering av variablerna i FFFS 2007:24 gors med hansyn till historiska data fran PFF. Den

for PFF aktsamma rantekurvan ar baserad pa statsobligationsrantor.

Not 5 Tillampade redovisningsprinciper

Postens forsakringsforening upprattar sina finansiella rapporter i enlighet med lagen om
arsredovisning i férsakringsféretag (ARFL) samt Finansinspektionens foreskrift FFFS 2008:26.
Finansinspektionen hanvisar i dessa foreskrifter till International Financial Reporting Standards (IFRS)
samt RFR 2 Redovisning i juridiska personer, dock med tillagg och begréansningar som foljer av

svensk lag. Detta kallas lagbegrénsad IFRS.

Tillampade principer for tillgangar och skulder

Placeringstillgangar

Placeringstillgangar klassificeras som finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via
resultatrakningen. Det innebar att vardeférandringar, saval orealiserade som realiserade, redovisas
dver resultatrakningen och ingar i arets resultat. For varderingen av vardepapper till verkligt varde
anvéands senast noterade stangningskurs, for realranteobligationer anvands senast noterade kdpkurs
och fondandelar som utgdr huvuddelen av placeringstillgangarna varderas till senast kanda
offentliggjorda kurs. Fondandelskurserna berédknas av fondbolagen sjalva eller fondbolagens
administratorer genom att de underliggande tillgdngarna marknadsvéarderas. Valutaterminerna
varderas enligt valutakurser frdn Reuters vilka justeras for ranteskillnader i respektive valuta.
Vérdering av de underliggande portféljbolagen i Private Equityfonder baseras pa jamforelser med
likvardiga marknadsnoterade bolag samt marknadstransaktioner i dessa bolag eller pa en aktuell
tredjeparts transaktion. Nar det ar battre tillampbart anvands en varderingsmodell baserad pa
diskontering av kassafloden. Som regel tillampas standardiserad varderingpraxis inom Private Equity
likt International Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines.

Underliggande tillgadngar i hedgefonderna bestar av noterade vardepapper, derivat, valutor och
rantebarande tillgangar. Det ar de underliggande tillgangarna som avgor var i balansrakningen
hedgefonderna redovisas. Om de underliggande tillgangarna bestar av aktier och aktierelaterade
tillgangar till mer an 50 procent s& har de redovisats vid aktier och andelar, om de underliggande
tillgdngarna bestar av ranterelaterade tillgangar till mer an 50 procent sa redovisas de bland
obligationer och andra rantebarande vardepapper, om de underliggande tillgangarna bestar av derivat
instrument till mer &n 50 procent har de redovisats bland derivaten och om inte nagon av de
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underliggande tillgangarna ar mer dominerande an de andra sa redovisas de bland 6vriga finansiella

placeringstillgangar.

Det verkliga vardet pa rantebarande placeringar ar férdelat pa upplupet anskaffningsvarde och
vardeforandring. Upplupet anskaffningsvarde innebaér att forvarvad over- eller underkurs pa
rantebarande instrument periodiseras 6ver tillgdngens aterstaende I6ptid. Detta innebar att forvarvade
over- och undervarden pa kuponginstrument periodiseras som ranta 6ver obligationens aterstaende

l6ptid.

Forvarv och avyttringar av placeringstillgangar redovisas pa affarsdagen, som ar den dag da

foreningen forbinder sig att forvarva eller avyttra tillgdngen.

Fordringar

Fordringar redovisas till det belopp som férvantas inflyta.

Kassa och bank

Kassa och bank bestar av banktillgodohavanden i forsakringsrorelsen, postgiro och medel 6verférda

till kapitalférvaltningen som inte investerats i placeringstillgngar.

Forsakringsavtal

PFF klassificerar samtliga forsakringsavtal i enlighet med IFRS 4, Forsékringsavtal.

Forsékringstekniska avséttningar

De forsakringstekniska avsattningarna bestar av livforsakringsavsattning for familjepensionen samt
avsattning for oreglerade skador i bade familiepensionen och sjukpensionen. | avsattningar for

oreglerade skador redovisas aven intraffade men ej rapporterade skador (IBNR).

Livforsakringsavsattningen for familjepensionen avser att tacka den forvantade skade- och
driftskostnaden under den aterstdende I6ptiden pa redan ingangna forsakringskontrakt. Premie tas
ut till dess att den forsakrade fyller 65 ar, men forsakringen géller hela den férsakrades liv.
Avsattningen for oreglerade skador ska técka de forvantade framtida utbetalningarna for samtliga
intraffade skador, inklusive de skador som intraffat men &nnu inte rapporterats till PFF, sa kallad

IBNR-avsattning. | familjepensionen kan det dven férekomma IBNER-avsattning, det vill saga skador

18



Postens forsakringsférening
Org nr 816400-4163
Solna

Noter |

som ar rapporterade men inte tillrackligt redovisade. Ingen IBNER-avsattning har forekommit under
aret. | avsattningen for oreglerade skador ingar beraknade skadeersattningar samt paslag for
driftskostnader.

De forsakringstekniska avsattningarna ar beraknade for att svara mot bolagets forpliktelser enligt det
ingangna forsakringsavtalet och ska tacka den forvantade skade- och driftskostnaden under den

aterstaende loptiden av det ingadngna forsakringskontraktet.

Nuvardet av avsattningarna berdknas genom diskontering med en rantekurva baserad pa

statsobligationsrantor.

For bade sjukpensionen och familjepensionen belastas rantan pa avsattningarna med 0,4
procentenheter (0,4 procentenheter) som skall motsvara framtida driftkostnader. For familjepensionen
belastas rantan aven for avkastningsskatt med 15 procent (15 procent). Via Statens

tjanstepensionsverk erhdlls den information frdn Postens lIonesystem som anvands i berakningarna.
Tillampade principer for poster i resultatrékningen

Premieinkomst

Med premieinkomst avses den avtalsbestamda premien for hela forsakringsperioden.

Premier som betalats in under rakenskapsaret men vars forsakringsperiod inleds efter
rakenskapsarets utgang raknas inte in i premieinkomsten.

Kapitalavkastning

Avkastningen fran rantebarande vardepapper delas upp i resultatredovisningen i réanteintékter och
vardeférandringar. Vardeférandringen berdknas som skillnaden mellan det innehavda vardepapperets
verkliga varde (marknadsvardet) och dess upplupna anskaffningsvarde. | avkastningen ingar dven
realiserat resultat vid forsaljning av vardepapper samt fondrabatter.

Forsakringsersattningar

De totala forsakringsersattningarna for redovisningsperioden omfattar dels under perioden utbetalda

forsakringsersattningar, dels forandringar i avsattningar for oreglerade skador. Skadereglerings-

kostnader ingar ocksa i forsakringsersattningarna.
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Driftskostnader

Driftskostnader belastar resultatet fér den period till vilken de h&nfor sig. Driftskostnaderna grupperas
enligt foljande; administrationskostnader, sarskild Ioneskatt, provision fran aterforsakrare samt
skadereglering. Kostnader for skadereglering ingér i forsakringsrorelsens administrativa kostnader
men redovisas bland forsakringsersattningar i resultatrakningen. | féreningen forekommer inga
anskaffningskostnader. Darfér redovisas varken anskaffningskostnader i resultatrékningen eller

forutbetalda anskaffningskostnader i balansrakningen.

Skatt

Foreningen betalar ingen inkomstskatt, daremot betalas séarskild I6neskatt samt avkastningsskatt.

Den sérskilda I6neskatten redovisas som driftskostnad i resultatrakningen.

Utlandsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till den funktionella valutan svenska kronor enligt
transaktionsdagens valutakurs. Tillgangar och skulder i utlandsk valuta raknas om till svenska kronor

med balansdagens valutakurser.

Not 6 Risker och riskhantering

Allméant om risker och riskhantering

De ataganden som Posten har i sina kollektivavtal om sjukpension och familjepension forsakras i PFF
och féreningen fullgor de utbetalningar som Posten utfast sig att gora. For detta erlagger Posten arliga

forsakringspremier.

For att kunna faststalla forsakringspremien maste PFF ha en god uppfattning om hur det forsakrade
bestandet ser ut. Denna uppfattning grundas pa de stora mangder data som erhalls fran Posten via
Statens tjanstepensionsverk. For att minska risken i bedémningarna har PFF sedan starten anlitat
aterforsakrare for en andel av atagandena. Denna andel uppgick som tidigare ar till 50 procent for
sjukpension. For familiepension aterforsakrades skadehandelser éver 500 KSEK vilket ar densamma

som tidigare ar.

| kapitalférvaltningen anges ramarna for riskhanteringen i placeringsriktlinjer, som ses éver minst en

gang per ar.
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En lopande uppféljning av riskerna i foreningens verksamhet sker i den sa kallade Riskgruppen, vars
arbete utgar fran Finansinspektionens anvisningar om styrning och kontroll (FFFS 2005:1). | gruppen

ingér funktionerna Riskkontroll, Oberoende granskning och Compliance.

Uppfdljning av risker har under 2011 varit en stdende punkt pa styrelsens dagordning.

Uppfdljning sker inte bara av finansiella risker utan aven forsakringsrisker i den sa kallade

Trafikljusmodellen. Uppféljningen rapporteras till Finansinspektionen.

Metoder for riskhantering — allmént

Styrelsen har utsett en placeringskommitté som ar radgivande till styrelsen och till VD. Infor
styrelsemdten foljer kommittén upp befintliga placeringar. Kommittén behandlar aven
kapitalforvaltningsfragor innan dessa behandlas i styrelsen.

Genom placeringsriktlinjerna anger styrelsen inom vilka ramar féreningens kapital far placeras.
Uppfdljning sker manadsvis genom kapitalforvaltningsrapporter som redovisas i placeringskommittén
och i styrelsen.

Styrelsen har dven utsett en forsakringskommitté som ar radgivande till styrelsen och till VD avseende
forsakringsrisker. Kommittén behandlar fragor om forsakringsrisker och om aterférsakring innan
frdgorna tas upp i styrelsen.

Riskgruppens sakerstéaller att styrelsen har upprattat styrdokument avseende hanteringen och kontroll
av féreningens risker och att féreningen har en process for att I6pande uppdatera dessa. Riskgruppen
analyserar ocksa vilka tankbara risker som finns i foreningens verksamhet.

Finansiella risker

Med finansiella risker avses har marknadsrisker, kreditrisker och likviditetsrisker

Marknadsrisker

Vardet pa féreningens tillgangar och skulder paverkas lopande av aktie- och ranteférandringar och av

andrade kurser pa fonder och fondernas underliggande vardepapper. Vardet pa fonderna paverkas

ocksa av férandringar i valutakurser.
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Placeringsriktlinjerna anger begransningar fér hur stora innehav féreningen far ha inom respektive

tillgangsslag.

PFF har bade direkt och indirekt valutarisk. Indirekt valutarisk finns genom féreningens placeringar i

aktiefonder, hedgefonder, ravarufonder och Private Equity som har innehav noterade i utlandsk valuta.

Direkt valutarisk finns genom foéreningens placeringar i fonder noterade i utlandsk valuta samt genom

handel med valutaterminer.

| placeringsriktlinjerna finna begréansningar for hur stora tillgangar som far forekomma i utlandsk valuta

innan valutasékring maste goras.

Kénslighetsanalys

Konsolideringskapitalet uppgar till 943 MSEK (1 101 MSEK). Nedan féljer en sammanstéllining 6ver

hur olika marknadsforandringar paverkar konsolideringskapitalet.

Kanslighetsanalys

MSEK 2011 2010
Marknadsranteforandring +1 procentenhet da sjunker vardet pa

obligationsinnehavet med -22 -27
Konsolideringskapitalet sjunker da till 921 1074
Valutakursandring -10 procentenheter da sjunker vardet pa de innehav

som innehaller direkt eller indirekt valutarisk med -32 -17
Konsolideringskapitalet sjunker da till 911 1084
Kursandring -10 procentenheter da sjunker vérdet pa aktiefonderna med -31 -45
Konsolideringskapitalet sjunker da till 912 1 056
Kursandring -10 procenteheter da sjunker vardet pa hedgefonderna med -37 -36
Konsolideringskapitalet sjunker da till 906 1 065
Kursandring -10 procentenheter da sjunker vérdet pa ravarufonderna med -12 -9
Konsolideringskapitalet sjunker da till 931 1092
Kursandring -10 procentenheter da sjunker vardet pa private equity med -6 -3
Konsolideringskapitalet sjunker da till 937 1098
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Kreditrisker

For att minska kreditrisken fordelas placeringstillgangarna mellan olika emittenter.

Nedan presenteras tillgdngarna fordelade pa olika tillgdngsslag inklusive upplupna fondrabatter,

upplupna rantor och utestaende valutaterminer.

Kreditexponering per tillgangsslag:

MSEK 2011 2010
Réntebarande vardepapper 670 706
Aktierelaterade vardepapper 307 451
Hedgefonder 370 364
Ravarufond 118 88
Private equity fond 64 34

1529 1643

| placeringsriktlinjerna anges begransningar fér féreningens kreditexponering i rantebéarande

vardepapper och rantefonder.

Per den 31 december 2011 fanns féljande exponering per kreditbetyg:

MSEK 2011 2010
AAA 207 286
K1 159 151
A 205 188
<BBB 99 81

670 706

Rantebarande vardepappers och rantefonders genomsnittliga aterstdende I6ptid:

MSEK 2011 2010
0-1ér 159 151
1-24r - -
2-3ér - -
3-44r 458 110
4-58&r - 272
>5 ar 53 173
670 706
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Likviditetsrisker

Foreningen har begransade likviditetsrisker eftersom bade forsakringspremierna och utbetalda
forsakringsersattningar betalas manadsvis. Inbetalade forsakringspremier éverstiger normalt sett
utbetalningarna alla manader utom de tv& ménader varje ar da avrakning av sjukpensionen sker mot

aterforsékrare.

Likviditetsrisken hanteras genom att den 6vervagande delen av tillgdngarna utgérs av dagligt noterade

rante- och aktiefonder samt omsattningsbara vardepapper med god likviditet.

Kapital/Solvens

PFF ska — enligt Placeringsriktlinjerna - arligen méta risken/sannolikheten for att hamna i insolvens.
Foreningen ska ocks& mata risken/sannolikheten for att hamna i rott ljus vid rapportering till

Finansinspektionen enligt trafikljusmodellen.

Foreningen efterstréavar att sannolikheten for insolvens inte skall verstiga 1 procent for rullande 12
manader framat i tiden. Extra matning av solvensen ska géras om handelser intraffar som pakallar
detta. Overstiger sannolikheten for insolvens gransvardet éver tvd matperioder bor riskerna minskas i

placeringarna. Vid matning under 2011 har sannolikheten for insolvens klart understigit gransvardet.

Vid matning av risken for att hamna i rétt ljus enligt trafikljusmodellen efterstravar féreningen att
sannolikheten for att hamna i rétt ljus inte skall dverstiga 10 procent for rullande 12 manader framat i

tiden.

Matning ska goras arligen. Extra méatning ska goras om handelser intraffar som pakallar detta.
Overstiger sannolikheten for att hamna i rtt ljus gransvardet 6ver tvd méatperioder bor riskerna
minskas i placeringarna. Av matningen som genomforts under aret framgick att risken for att hamna i
rétt ljus understeg gransvardet. Vid de trafikljusrapporteringar som under aret lamnats till

Finansinspektionen har PFF inte varit i rott ljus.
Placeringar
Foreningens kapital forvaltas av utsedda kapitalférvaltare, vars forvaltningsuppdrag ligger inom ramen

for de av styrelsen faststallda placeringsriktlinjerna. VD ansvarar for kapitalférvaltningen och

formulerar uppdraget till kapitalférvaltarna.
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Operativa risker

Operativa risker kan uppkomma genom brister hos personal, system, processer eller genom andra
yttre handelser. Sarskilt i en liten organisation som Postens forsakringsforening ar det viktigt att
bevaka dessa risker, eftersom det finns ett personberoende i verksamheten. Beroendet finns inom
féreningen genom att VD &r féreningens ende anstéllde och beroendet finns dven hos leverantorer till
foreningen. De operativa riskerna hanteras genom att féreningen kontrollerat att backup och

stodrutiner finns for personal och system for den handelse att avbrott skulle uppkomma.

Forsakringsrisker

I och med att féreningen framst meddelar forsakringar relaterade till Iangre tids sjukdom, med
ersattning fram till pensionséaldern, bestar forsakringsrisken till stérsta del av forandringar i antalet
sjukinfall, férandringar i sjukdomstid och férandringar i beviljande av sjukersattning, det vill sdga
forandringar i nettoflodet av skadedrabbade. For att stresstesta denna parameter anvands samma
modell som Finansinspektionen anvander sig av vid Trafikljustestet, det vill sdga en 6kning med

50 procent av infallsfrekvens samt en minskning med 20 procent i utflode. Ett sddant scenario skulle
forsamra PFF:s resultat med 23 MSEK (27 MSEK).

Familjepensionen ger ersattning till efterlevande da den forsakrade avlider och d& efterlevande finns.
Forsakringsriskerna i familjepensionen ar darmed 6kning i dédlighet samt 6kning i antalet
efterlevande. Dodligheten stresstestas med en 6kning med 20 procent och antalet efterlevande
stresstestas med en 6kning pa 10 procent. Detta ger en minskning pa 0,7 MSEK (0,4 MSEK) pa

nettoresultatet.

Koncentrationsrisker

Posten ar verksam 6ver hela landet vilket medfor att PFF har en forsakringsrisk som ar geografiskt
valdiversifierad. Eftersom PFF tecknar sjukforsakring sa kan politisk tolkning av sjukdomsbegreppet
ha en stor inverkan pa risken. En mdjlig koncentrationsrisk skulle kunna var en naturkatastrof eller
annan olycka som medfér ett stort antal dodsfall fér familjepensionen. PFF har minimerat effekterna av

denna risk genom att teckna katastrofskydd for familjepensionen.
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Kreditrisk

PFF:s exponering for kreditrisker i forsakringsverksamheten avser aterférsakrare genom ater-
forsakringsfordringar. Detta ar dock en mycket begransad risk eftersom aterforsakrarnas reserver

for sjukpension ar deponerade hos PFF.

Den enda kreditrisken betraffande aterforsakrarna avser de fall dar aterforsékrarna inte betalar de
skulder till PFF som uppkommit via avrakningar. Vid bokslutet uppgar fordringar pa aterforsakrare till
0,1 MSEK (0,1 MSEK).

Likviditetsrisk

Likviditetsriskerna hos PFF ar mycket begransade eftersom premierna tas in i férvag och att stora
skadebetalningar vanligen &r kanda langt innan de forfaller. | nedanstaende tabell kan man se de
prognostiserade brutto- och nettokassautfloden for den férsakringstekniska avsattningen i MSEK. De
forsakringstekniska avsattningarna ar diskonterade medan de prognostiserade kassaflédena inte ar
det, vilket ar anledningen till att utbetalningarna inte summerar ihop till de férsékringstekniska

avsattningarna.

FTA, 201112 2012 2013 2014 -2016 2017 -2024 2025-
Brutto 473 62 52 130 170 72
Netto 410 58 50 122 170 72

Marknadsrisk

De forsakringstekniska avsattningarna innehaller en marknadsrisk i och med att
diskonteringsrantekurvan kan forandras over tiden. For att undersoka reservens kanslighet pa denna
parameter har rantan stresstestas med 130 baspunkter, bade positivt och negativt. Stresstestets

paverkan pa PFF:s resultat visas i féljande figur:

Resultatpaverkan (MSEK)
+56 (+43)
72 (-54)

Okning med 130 bp
Minskning med 130 bp

Under aret har diskonteringsrantekurvan gatt ner kraftigt. Fran 3,06 procent 2010-12-31 har
7-arsrantan gatt ner till 1,37 procent 2011-12-31. Hade rantekurvan kvarstatt pA samma lage som
2010-12-31 hade resultatet varit 36 MSEK béttre (0,9 MSEK battre).
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Faktiska skadeansprak jamfort med tidigare uppskattningar

Tabellen som foljer visar utvecklingen av skadeanspraken avseende sjukpensionen inklusive
antaganden om intraffade men ej rapporterade skador (IBNR). Den uppskattade totala
skadekostnaden visas uppdelad pé elva skadeéar, samt skador med tidigare skadedatum &n 2001-07-
01. Notera att skadeéaren, eller generationerna, ej ar uppdelade enligt kalenderar. Generationerna
tidigare an 5 hade skadearsskifte per den 30/6, exempelvis stracker sig generation 3 fran 2002-07-01
till 2003-06-30. Detta justerades i och med generation 5 som &r 1,5 ar, och generation 6, 7, 8, 9, 10

och 11 féljer nu kalenderaren.

Skadeansprak, fore avgiven aterforsakring

Gamla 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 Totalt
KSEK

Uppskattad slutlig skadekostnad

i slutet avskadearet ( Brutto) 75376 102509 151196 193113 172124 162398 109923 80234 78948 79016 66710 1271546

Ett &r senare 92831 149050 144214 158443 175731 111731 69663 37545 34565 43599
Tva& ar senare 145310 174335 180831 152072 131526 87415 49465 18425 25109

Tre &r senare 170606 186 707 171523 124933 139897 65794 37040 15278

Fyra &r senare 181949 186 749 147 866 117595 129364 62116 31928

Fem ar senare 180169 184491 146 349 122 053 124 468 63 826

Sexér senare 186 372 178 842 155623 119106 126 057

Sju &r senare 183619 190064 151 027 116 089

Atta &r senare 195941 187 431 150393

Nio &r senare 196 960 186 530

Tio &r senare 194578

Uppskattad slutlig skadekostnad

per31/12 2011 255243 200965 188709 154 124 119477 126057 63826 31928 15278 25109 43599 66710 1291024
Ack. Utbet forsakringsersattningar 191541 149337 140991 105011 81108 76750 35352 17386 6300 8847 11591 2027 826240
Avsattning oreglerade skador 63702 51628 47718 49113 38369 49306 28474 14542 8978 16262 32008 64683 464784
Ackumulerat 6ver/underskott -125589 -86200 -2928 73636 46067 98572 77995 64956 53839 35417

D:o i % avinitial skadekostnad -166,6% -841% -19% 381% 268% 60,7% 71,0% 81,0% 682% 44,8%

Avstamning mot balansrékningen

Avsattning oreglerade skador fore

diskontering 68224 55677 51708 53108 42003 54306 30780 16092 9751 18253 32155 72340 504398
Diskonteringseffekt -4 522 -4049 -3990 -3996 -3634 -5000 -2306 -1550 -774  -1991 -147 -7657 -39615
Effekter avandrade valutakurser

Total avs oreglerade skador i BR 464784

Samtliga varden i tabellen &r baserade pa diskonterade berakningar. | delen "Avstamning mot
balansrakningen” visas sedan de odiskonterade vardena per den 31/12 2011, samt

diskonteringseffekten.
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Den féljande tabellen nedan visar skadeanspraken efter avgiven aterforsakring.

Skadeansprék, fer

KSEK
Uppskattad slutlig skadekostnad

Fem ar senare 106 744 125392 122156 61195 62562 33254
Sexar senare 113117 119604 130609 58248 65055

Sju ar senare 110585 130678 126 013 55230

Atta &r senare 122384 128 045 125379

Nio &r senare 123364 127 145

Tio &r senare 120981

Uppskattad slutlig skadekostnad

Avstamning mot balansrékningen

Avsattning oreglerade skador fore

Effekter avandrade valutakurser

[e=TyEY 1 2 3 4 ) 6 7 8 9 10 11 Totalt

i slutet av skadedret ( Brutto) 37930 65534 128633 96557 86062 81199 54961 41789 41261 41261 35756 710943

Ett &r senare 46381 97448 123355 79221 87865 55865 36261 18746 19069 25103

Tva &r senare 80501 118185 151240 76036 65763 45240 24751 9190 15050

Tre &r senare 99694 127 156 140547 62466 72071 32960 18448 7982

Fyra r senare 106992 125981 123382 58710 64646 31003 16520

per 31/12 2011 255243 127458 129323 129110 58618 65055 33254 16520 7982 15050 25103 35756 898474

Ack. Utbet forsakringserséttningar 191541 75829 81605 79998 20249 15749 4780 8693 3150 6297 7874 1013 496778

Avséttning oreglerade skador 63702 51628 47718 49113 38369 49306 28474 7828 4833 8754 17229 34742 401697

Ackumulerat 6ver/underskott -89 527 -63789 -477 37938 21007 47945 38441 33807 26211 16158

D:0 i % avinitial skadekostnad -236,0% -97,3% -04% 393% 244% 590% 699% 809% 635% 392%

diskontering 68224 55677 51708 53108 42003 54306 30780 9378 5606 10744 17376 42399 441311

Diskonteringseffekt -4522 -4049 -3990 -3996 -3634 -5000 -2306 -1550 =774 -1991 -147 -7657 -39615
401 697

Total avs oreglerade skador i BR
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Not 7 Premieinkomst 2011 2010
Premieinkomst fore avgiven aterforsakring, brutto:
periodiska premier sjukpension 119 894 159 545
periodiska premier familiepension 17 000 18 000
Summa 136 894 177 545
Premier efter avgiven aterforsakring, netto:
periodiska premier sjukpension 62 645 100 164
periodiska premier familiepension 15473 16 287
Summa 78 118 116 451
Not 8 Kapitalavkastning intdkter
Rénteintakter obligationer och andra réantebarande vardepapper 7635 25243
Utdelningar pa aktier, andelar och hedgefonder 8 247 2153
Ranteintakter kassa och bank 566 221
Realisationsvinst aktiefonder, obligationer och andra rantebéarande vardepapper 24 152 47 430
Realisationsvinst dvriga finansiella placeringar 2964 -
Valutakursvinst 15272 7813
Ovriga finansiella intakter 5485 6 458
Summa 64 321 89 318
Not 9 Orealiserade vinster och forluster pa placeringstillgangar
Orealiserade vinster:
Aktier och andelar - 43 498
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 20 945 -
Derivat - 7710
Ovriga finansiella placeringstillgangar - 19 524
Summa 20945 70732
Orealiserade forluster:
Aktier och andelar -59 851 -
Obligationer och andra réantebarande vardepapper - -18 231
Derivat -4 428 -
Ovriga finansiella placeringstillgdngar -12 611 -
Summa -76 890 -18 231
Summatotalt orealiserade vinster och forluster -55 945 52 501
Not 10 Utbetalda forsakringsersattningar
Utbetalda forsakringsersattningar -73 103 -85 215
Skaderegleringskostnader -10 175 -9751
-83 278 -94 966
avgar aterforsakrares andel av utbetalda pensionskostnader 20770 41517
Summa -62 508 -53 449
Not 11 Rabatter
Avser premierabatt motsvarande betalda premier sjukpensionen -115 000 -
Summa -115 000 -
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Not 12 Driftskostnader 2011 2010
Foreningens totala kostnader:
Driftskostnader varav:
Administrationskostnader -8 055 -7 444
Sarskild l6neskatt -13 298 -15779
Provision fran aterforsakrare 22910 20 784
Summa 1557 -2439
Skaderegleringskostnad, ingdr i resultatrakningen i utbetalda forsakringsersattningar -10 175 -9 751
Summatotala driftskostnader -8 618 -12 190
Specifikation av totala driftskostnader:
Personalkostnader -1 349 -1211
Lokalkostnader -150 -142
Ovrigt -7 119 -10 837
Summa -8 618 -12 190
Arvode till revisorer somingar i administationskostnader ovan
Revisionsuppdrag Ernst & Young AB -503 -374
Ovriga tjanster Ernst & Young - -44
Summa -503 -418
Loner och pensionskostnader
| féreningen &r endast VD anstalld
Loner, ersattningar och dvriga formaner 2011 2010
Loner -808 718
Sociala kostnader pa I6n 268 238
Pensionskostnad 2220 2205
Sarskild loneskatt pa pensionskostnad 53 .50
Totala erséattning -1349 41211

Anstéllningsvillkor for nuvarande VD:

VD har pensionsalder 65 ar. Uppsagningstiden for VD ar 12 manader vid uppsagning fran arbetsgivarens

sida och 6 manader vid egen upps&gning. Om uppséagning sker pa arbetsgivarens initiativ utges efter

uppséagningstiden ett avgangsvederlag motsvarande vérdet av manadslonen under 6 manader. Fran upp-

sagningslon och avgangsvederlag avraknas inkomst som erhalls fran ny anstallining eller egen verksamhet.
Pensionskostnaden ar premiebaserad och uppgatr till 25 procent av lénen vilket ver tiden kan raknas upp

och kan maximalt uppga till 35 procent. Arvode till styrelsen har inte utgetts.

Not 13 Kapitalavkastning, kostnader 2011 2010
Kapitalf érvaltningskostnader -2 060 -649
Realisationsforluster aktiefonder, obligationer och andra réantebarande vardepapper -16 674 -16 557
Realisationsforluster dvriga finansiella placeringstillgdngar -172 -
Valutakursforlust - -
Ranta pa aterforsakrarnas depaer -1993 -2 696
Andra kostnader -3 -3
Summa -20 902 -19 905
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Not 14 Totalavkastning
Verkligt varde Avkastning
2011 R&ntebarande vardepapper 731 168 34 440
Aktier och andelar 419 757 -39 810
Derivat 58 931 6126
Ovriga finansiella placeringstillgangar 317 552 -9793
Kassa och bank 17 713 567
Summa 1545121 -8470
2010 Raéantebarande vardepapper 752 708 41 639
Aktier och andelar 536 209 42 130
Derivat 69 290 30596
Ovriga finansiella placeringstillgangar 282 810 10 676
Kassa och bank 40 439 221
Summa 1681 456 125 262
| avkastningen ingdr ranteintakter pa finansiella tilgangar, realiserade och orealiserade vardeférandringar
samt erhalina utdelningar.
| totalavkastningen ovan ingdr dven valutaterminer med negativa marknadsvarden. Dessa redovisas i
balansrakningen under skulder, se not 24.
Not 15 Aktier och andelar
Anskaffningsvarde Verkligt varde
2011 Svenska aktiefonder 20 007 18 029
Utlandska aktiefonder 342 394 351 019
Ulandska hedgefonder 50 400 50 709
Summa 412 801 419 757
2010 Svenska aktiefonder 61 559 73191
Utlandska aktiefonder 358 435 409 525
Ulandska hedgefonder 54 601 53 493
Summa 474 595 536 209
Not 16 Obligationer och andra réantebarande vardepapper
Uppl anskaffningsvarde Verkligt véarde
2011 Svenska Staten 193 901 206 765
Ovriga Svenska emittenter 156 230 157 975
Ovriga utlandska emittenter 277 184 304 085
Ultandska hedgefonder 59 610 62 343
Summa 686 925 731 168
2010 Svenska Staten 283 626 285 548
Ovriga Svenska emittenter 150 101 150 247
Ovriga utlandska emittenter 243 822 268 748
Ultdndska hedgefonder 49 416 48 165
Summa 726 965 752 708

Forfallodatum for obligationer och andra réantebérande véardepapper redovisas i not 6.
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Not 17 Derivat

Anskaffningsvarde Verkligt varde

2011 Svenska hedgefonder 30 000 32748
Utlandska hedgefonder 26 919 27 237
Summa 56 919 59 985

Derivatinstrument med positivavarden

Anskaffningsvarde Verkligt varde

Valutaterminer 0 1787
Summa 0 1787
Summa totalt Derivat 56 919 61772

*Under aret har handel skett med valutaterminer vars syfte har varit att reducera valutarisken i portfélien.
Valutaterminerna forfaller i mars 2012 och har underliggande nominella belopp pa 4,43 MEUR, 0,36 MCHF,

0,30 MGBP, 38,52 MJPY samt 5,53 MUSD.

Valutaderivat med negativt varde redovisas under skulder.

2010 Svenska hedgefonder 30 000 36 793
Utlandska hedgefonder 24 846 25 066
Summa 54 846 61 859

Derivatinstrument med positivavarden

Anskaffningsvarde Verkligt varde

Valutaterminer 0 7431
Summa 0 7431
Summa totalt Derivat 54 846 69 290

Not 18 Ovriga finansiella placeringstillgangar

Anskaffningsvarde Verkligt varde

2011 Ravarufonder 120 677 118 241
Svenska hedgefonder 150 000 157 824
Utlandska hedgefonder 41 149 41 487
Summa 311 826 317 552

2010 Ravarufond 80 874 87 438
Svenska hedgefonder 150 000 154 584
Utlandska hedgefonder 41171 40 788
Summa 272 045 282 810

Not 19 Fordringar 2011 2010
Fordringar pa aterforsakrare 85 85
Ovriga fordringar 688 2352
Summa 773 2437

Fordringarna ar i sin helhet kortfristiga.
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Not 20 Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 2011 2010
Upplupna réanteintékter 225 240
Upplupen utdelning 308 -
Ovriga upplupna finansiella intakter 824 1388
Forutbetalda kostnader 1009 999
Summa 2 366 2627
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter forfaller inom 12 manader.

Not 21 Avséattning for oreglerade skador 2011 2010
Avsaéttning for kédnda oreglerade skador 457 509 482 598
Avsattning for intraffade men ej rapporterade skador (IBNR) 15737 19 054
Summa 473 246 501 652
Aterférsakrarens andel av oreglerade skador 2011 2010
Avséttning for kdnda oreglerade skador 55 882 74 619
Avséttning for intraffade men ej rapporterade skador (IBNR) 7 205 9 465
Summa 63 087 84 084

2011 Awvvecklingsanalys Brutto AF Netto
B Rapporterade skador 482 598 74 619 407 980
IB IBNR 19 054 9 465 9 589
Ingdende balans 501 652 84 084 417 568
Kostnad for skador som intraffat under innevarande ar 69 699 30 954 38 745
Utbetalt/6verfort till forsakringsskulder eller andra
kortfristiga skulder -83 278 -20 770 -62 508
Avvecklingsresultat -47 615 -31181 -16 435
Effekt av &ndrad marknadsranta* 32788 0 32788
Utgdende balans 473 246 63 087 410 159
UB Rapporterade skador 457 509 55 882 401 626
UB IBNR 15737 7 205 8533
*Posten innefattar effekten av den andrade marknadsrantan pa de tidigare skadeéaren.

2010 Awvecklingsanalys Brutto AF Netto
B Rapporterade skador 600 204 121 588 478 616
IB IBNR 19131 8875 10 256
Ingdende balans 619 334 130 462 488 872
Kostnad for skador som intraffat under innevarande &r 77 230 37 583 39 647
Utbetalt/6verfort till forsakringsskulder eller andra
kortfristiga skulder -94 966 -41 517 -53 449
Avvecklingsresultat -97 654 -42 445 -55 210
Effekt av &ndrad marknadsranta* -2292 0 -2 292
utgdende balans 501 652 84 084 417 568
UB Rapporterade skador 482 598 74 619 407 980
UB IBNR 19 054 9 465 9 589

*Posten innefattar effekten av den andrade marknadsrantan pa de tidigare skadearen.
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Not 22 Livférsakringsavsattning

Brutto avséttning 2011 2010
Utgaende balans fore aterforsakring 103 851 48 808
Aterforsakrares andel 0 0
Utgdende balans efter aterforsakring 103 851 48 808
Netto ingdende avsattning 48 808 44 842
Effekt p& ing&ende balans av férandrad redovisningsprincip 0 0
Justerad ingdende balans 48 808 44 842
Valutaeffekt pa ingédende balans 0 0
Premier for egen rékning -15473 -16 287
Skadekostnad 1252 1415
Riskresultat 17 651 13 865
Tilldelad rénta brutto -92 -132
Kostnadsuttag 2777 2551
Avkastningsskatt 228 233
Effekt av &ndrad marknadsranta 32 166 1549
Tilldelad aterbaring 0 0
Overtagna bestand 0 0
Effekt av skillnad i garantirdnta och diskonteringsranta 0 0
Effekt av annullationer 40 772
Effekt pa reserv p.g.a. férandrad metod 16 494 0
Andra forandringar 0 0
Netto utgdende avsattning 103 851 48 808

Not 23 Andra avséattningar 2011 2010
Avkastningsskatt premiereserv familjepension 228 587
Summa 228 587
Skulden &r i sin helhet kortfristig

Not 24 Skulder 2011 2010
Skulder till aterforsakrare 21 357 14 235
Valutaterminer, negativt verkligt varde 2841 -
Ovriga skulder 268 13 815
Summa 24 466 28 050

Skulderna ar i sin helhet kortfristiga.

*Under &ret har handel skett med valutaterminer vars syfte har varit att reducera valutarisken i portfélien.

Valutaterminerna med negativt verkligt varde forfaller i mars 2012 och har underliggande nominella

belopp pa 30,8 MUSD.
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Not 25 Forutbetalda intédkter och upplupna kostnader 2011 2010
Upplupna sociala avgifter 22 21
Personalens kallskatt 24 23
Upplupen sérskild Ioneskatt 1670 706
Upplupna kostnader avseende premiebefrielse 3979 4 496
Ovriga upplupna kostnader 1427 749
Summa 7122 5995

Forutbetalda intakter och upplupna kostnader forfaller inom 12 manader.

Not 26 Panter och sékerheter och ataganden

Panter finns i féreningens vardepappersinnehav. Vilka vardepapper som utgor pant fortecknas i féreningens

skuldtéackningsregister.

Utestdende investeringsatangande i private equity uppgar till 31 147 KSEK.

Not 27 Finansiella tillgngar till verkligt varde uppdelat per varderingsteknik av verkligt varde

2011 Niva 1 Niva 2 Niva 3
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde

via resultatrakningen

Aktier och andelar 94 511 261535 63 711
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 109 817 621 351 -
Derivat 27 237 34535 -
Ovriga finansiella placeringstillgangar 56 599 260 953 -
Summa 288 164 1178374 63 711

Sarskilda upplysningar for de finansiellainstrumenten i niva 3
Finansiellatillgdngar varderade till verkligt varde 6ver resultatrakningen

Tillgangar Aktier o andelar

Ingdende balans 33 848

Vinst/forlust i resultatrdkningen 223

Kop 26 924

Forséljningar -2522

Valutakursforandring -1025

Vardeférandring 6 263

Utgdende balans 63 711

2010 Niva 1 Niva 2 Niva 3
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde

via resultatrakningen

Aktier och andelar 21314 481 046 33848
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 110 769 641 940 -
Derivat - 69 290 -
Ovriga finansiella placeringstillgangar - 282 810 -
Summa 132 083 1475 086 33848
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Sarskilda upplysningar for de finansiellainstrumenten i niva 3

Finansiellatillgangar varderade till verkligt varde over resultatrakningen

Aktier o
Tillgangar andelar
Ingdende balans 0
Vinst/forlust i resultatrakningen -
Kdp 32 956
Forséaljningar -
Valutakursférandring -1490
Vardeférandring 2382
Utgdende balans 33848

Niva 1 avser noterade (ojusterade) priser pa& aktiva marknader for identiska tillgangar eller skulder

Niva 2 avser andra indata &n de noterade priserna somingar i niva 1, som &r observerbara for tillgangen eller

skulden antingen direkt (dvs som priser) eller indirekt (dvs hérledda fran priser)

Niva 3 avser indata for tillgangen eller skulden i fraga sominte bygger pa observerbara marknadsdata

(icke obeserverbara indata).

Not 28 Kategorier av finansiella tillgdngar och skulder och deras verkliga varde

2011
Finansiella tilgangar véarderade till verkligt | Laneford-|Summa
varde via resultatrakningen vid forsta  |ringar bokfort
redovisningstillfallet och varde
Tillgdngar som bestamts | Innehav for kundford- |finansiella  [Verkligt
Tillgangar KSEK tilhéra kategorin handel ringar tilgangar varde
Aktier och andelar 419 757 419 757 419 757
Obligationer och andra rantebarande
vardepapper 731168 731168 731168
Derivat 59 985 1787 61772 61772
Ovriga finansiella placeringstillgangar 317 552 317 552 317 552
Fordringar 688 688 688
Kassa och bank 17 713 17713 17 713
Upplupna intékter 1357 1357 1357
Summa 1528 462 1787 19758 1550007 1550007
Finansiella skulder varderade till verkligt Summa
varde via resultatrakningen vid forsta bokfort
redovisningstillfallet Ovriga varde
Skulder som bestamts | Innehav for finansiella|finansiella  |Verkligt
Skulder hora till kategorin handel skulder |skulder varde
Skulder 2841 21625 24 466 24 466
Forutbetalda intakter & uppl kostnader 5 406 5 406 5406
Summa 0 2841 27031 29 872 29 872
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2010
Finansiella tilgngar véarderade till verkligt ||_&neford- | Summa
vérde via resultatrakningen vid forsta  |ringar bokfért
redovisningstillfallet och varde
Tillgangar som bestamts |Innehav for kundford- [finansiella | Verkligt
Tillgdngar KSEK tilhora kategorin handel ringar tilgangar varde
Aktier och andelar 536 209 536 209 536 209
Obligationer och andra rantebarande
vardepapper 752 708 752 708 752 708
Derivat 61 859 7431 69 290 69 290
Ovriga finansiella placeringstillgangar 282 810 282 810 282 810
Fordringar 2352 2352 2352
Kassa och bank 40 439 40 439 40 439
Upplupna intékter 1628 1628 1628
Summa 1633586 7431 44419 1685436 1685436
Finansiella skulder vérderade till verkligt Summa
varde via resultatrakningen vid forsta bokfort
redovisningstillfallet Ovriga varde
Skulder som bestamts  [Innehav for finansiella|finansiella  [Verkligt
Skulder hora till kategorin handel skulder  [skulder varde
Skulder 28 050 28 050 28 050
Forutbetalda intakter & uppl kostnader 5245 5245 5245
Summa 0 0 3329 33295 33295

Not 29 Upplysning om narstdende

Narstdende har definierats i enlighet med IAS 24 Upplysningar om narstdende. Foreningens narstaende
parter utgors av styrelsen samt ledningen och narstdende verksamheter, dessa bolags styrelse och

direktioner och ledande medarbetare samt dessa personers familiemedlemmar.
Det har inte under aret, férutom normal ersattning till ledningen, skett négra transaktioner med styrelsen,

ledningen, ledande befattningshavare eller andra narstdende parter utéver vad som ségs nedan.
Ersattning till ledningen som bestar av VD framgar av not 12. Nagon erséttning till styrelsen har inte utgatt.
Foreningen har ersatt Posten AB for VD:s arbetsplatskostnad med 150 KSEK (142 KSEK) samt
bokforingstjanster med 60 KSEK (50 KSEK).
Narstdende verksamheter bestar av postenbolagen som varit férsakringstagare under ar 2011, vilka
bolag detta avser framgar av forvaltningsberattelsen. Under ar 2011 har premier debiterats dessa
postenbolag med totalt 132 MSEK (172 MSEK). Postenbolagen erhéll 115 MSEK i premierabatt i slutet av
aret. Vidare har 8,7 MSEK (9,7 MSEK) betalats till postenbolagen avseende premiebefrielse ITPK-P vilket
avser den premie som postenbolagen betalar for langtidssjuka. Per balansdagen finns en skuld pa

4,0 MSEK (4,5 MSEK) till postenbolagen for premiebefrielse for ITPK avseende kvartal 3 och 4 2011.
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Fullméaktige under 2011

Ordinarie

Ann-Marie Ross, ordférande

Jenny Aspengren
Pia Ekedahl

Ann-Marie Nilsson Andersson

Kjell Strémbéack
Ingalill Wikander Grahn

Suppleanter
Johan Lundh
Magnus Wilsby
Ingrid Ericksson
UIf Olsson

Lotta Engstrom
Mats Johansson

Styrelse vald for tiden fram till ordinarie fullméktige 2011

Ordinarie

Kaj Nyman, ordférande
Martin Andersson
Angelica Bjorkbom
Maria Johnsson

Kjell Ostrém

Per Backman

Suppleanter

Ola Svensson
Annette Taldsen
Par-Ola Larsson
Bengt Krantz
Torbjérn Larm
Tom Tillman

Styrelse vald pé ordinarie fullméktige 2011-06-13

Ordinarie

Kaj Nyman, ordférande
Martin Andersson
Angelica Bjorkbom
Martin Klockare

Kjell Ostrom

Per Backman

Styrelsens sekreterare: Stig Elofson

Verkstallande direktdren har varit adjungerad till féreningens styrelse.

Verkstallande direktor

Mats Anderson

Ansvarig aktuarie

Gunnar Roos, Universal Life AB

Suppleanter

Ola Svensson
Annette Taldsen
Par-Ola Larsson
Bengt Krantz
Torbjérn Larm
Tom Tillman

Utsedda av
SEKO Posten
Posten

Posten
SACO-Posten
ST inom Posten
Posten

39



Postens forsakringsférening
Org nr 816400-4163
Solna

Revisorer

Ordinarie
Anna Peyron, Ernst & Young AB
Mona Alfredsson, Ernst & Young AB

Organisation for styrning och kontroll

Oberoende granskningsfunktion:
Risk Manager:
Complianceansvarig:

Placeringskommitté

1 januari — 13 juni 2011

Martin Andersson, ordférande
Kjell Ostrém

Maria Johnsson

Mats Anderson, VD, féredragande
Ulrika Bagge, extern expert

Suppleanter
Lars Traff, Ernst & Young AB
Helena Herlogsson, Ernst & Young AB

H&kan Hanson Lindbergh, PensionsRéadet i Mellansverige AB
Harry Kvist, Universal Life AB
Mats Anderson

13 juni — 31 december 2011
Martin Andersson, ordférande
Kjell Ostrom

Martin Klockare

Mats Anderson, VD, féredragande
Ulrika Bagge, extern expert

Ersattare for Ulrika Bagge har varit Maria Bjérklund.

Forsakringskommitté

1 januari — 31 december 2011

Kaj Nyman, ordférande

Angelica Bjoérkbom

Per Backman

Mats Anderson, VD, féredragande
Gunnar Roos, ansvarig aktuarie

Ersattare for Gunnar Roos har varit Martin Halje.
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Revisionsberattelse

Till fullmaktige i Postens forsakringsférening, org.nr. 816400-4163

Rapport om arsredovisningen

Vi har reviderat arsredovisningen fér  Postens

forsakringsférening for ar 2011.

Styreisens och verkstéillande direktdrens ansvar for
drsredovisningen

Det &r styrelsen och verkstdllande direktéren som har
ansvaret for att upprdtta en arsredovisning som ger en
rattvisande bild enligt lag om arsredovisning i forsak-
ringsféretag och for den interna kontroll som styrelsen och
verkstadllande direktéren bedémer ar nddvandig for att
uppratta en arsredovisning som inte innehdller ovdsentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att uttala oss om arsredovisningen pa
grundval av var revision. Vi har utfért revisionen enligt
International Standards on Auditing och god revisionssed i
Sverige. Dessa standarder kraver att vi féljer yrkesetiska
krav samt planerar och utfér revisionen fér att uppna rimlig
sakerhet att &rsredovisningen inte innehdller vasentliga
felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgarder inhdmta
revisionsbevis om belopp och annan information i
arsredovisningen. Revisorn véljer vilka atgdrder som ska
utféras, bland annat genom att beddma riskerna for
vasentliga felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa
beror pd oegentligheter eller pd fel. Vid denna
riskbedédmning beaktar revisorn de delar av den interna
kontrollen som &r relevanta for hur foreningen upprattar
arsredovisningen for att ge en rattvisande bild i syfte att
utforma granskningsatgérder som &r @ndamalsenliga med
hansyn till omstandigheterna, men inte i syfte att géra ett
uttalande om effektiviteten i féreningens interna kontroll.
En revision innefattar ocksd en utvardering av d&ndamals-
enligheten i de redovisningsprinciper som har anvdnts och
av rimligheten i styrelsens och verkstdllande direktérens
uppskattningar i redovisningen, liksom en utvdrdering av
den 6vergripande presentationen i arsredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och andamélsenliga som grund fér vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i
enlighet med lag om arsredovisning i forsakringsforetag
och ger en i alla vasentliga avseenden réattvisande bild av
Postens férsakringsforenings finansiella stallning per de
31 december 2011 och av dess finansiella resultat oc
kassafloden for aret enligt lag om arsredovisning
forsakringsforetag. Forvaltningsberattelsen ar férenlig med
arsredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att fullmaktige faststaller resultatrak-
ningen och balansrakningen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Utdver var revision av arsredovisningen har vi &dven
reviderat  forslaget  till  dispositioner  betraffande
foreningens vinst eller forlust samt styrelsens och
verkstdllande  direktérens  férvaltning fér  Postens
forsakringsforening for ar 2011.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betraffande foreningens vinst eller férlust,
och det &r styrelsen och verkstdllande direktéren som har
ansvaret for férvaltningen enligt lag om understdds-
foreningar, forsakringsrérelselagen och forenings stadgar.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att med rimlig sdkerhet uttala oss om
forslaget till dispositioner av foreningens vinst eller férlust
och om férvaltningen pad grundval av var revision. Vi har
utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens férslag till
dispositioner betrdffande féreningens vinst eller forlust har
vi granskat om forslaget ar forenligt med férenings stadgar.

Som underlag fér vart uttalande om ansvarsfrihet har vi
utdver var revision av arsredovisningen granskat vdsentliga
beslut, atgarder och férhallanden i féreningen for att kunna
bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstallande
direktéren ar ersattningsskyldig mot foéreningen. Vi har
dven granskat om nagon styrelseledamot eller
verkstédllande direktéren pa annat satt har handlat i strid
med lag om understddsforeningar, forsakringsrorelselagen,
lag om arsredovisning i forsakringsforetag eller féreningens
stadgar.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att fullmdktige behandlar forlusten enligt
forslaget i forvaltningsberdttelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstdllande direktdren ansvarsfrihet for
rékenskapsaret.

Solna den 21 mars 2012
=
nst & Young A

¥ o
J \l na %@M\

Mona Alfredsson
Auktoriserad revisor
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